SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIRENTA (9-2-69536)

Estado de Situacion Finaciera

Al 31 de diciembre de 2017 (con cifras comparadas al 31 de diciembre de 2016)
(Expresados en pesos colombianos)

Nota 31 diciembre de 2017 31 diciembre de 2016
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 $ 39.044.695.472,15 $ 72.699.398.991,11
Inversiones y operaciones con derivados 6 101.445.714.875,00 147.216.928.780,00
TOTAL ACTIVOS $ 140.490.410.347,15 $ 219.916.327.771,11
PASIVOS
Cuentas por pagar 7 $ 208.941.052,84 $ 312.339.344,70
TOTAL PASIVOS $ 208.941.052,84 $ 312.339.344,70
PATRIMONIO
Participaciones en fondos de inversion colectiva 8 $ 140.281.469.294,31 $ 219.603.988.426,41
TOTAL PATRIMONIO $ 140.281.469.294,31 $ 219.603.988.426,41
TOTAL PASIVOS MAS PATRIMONIO $ 140.490.410.347,15 $ 219.916.327.771,11
Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.
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SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A.

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIRENTA (9-2-69536)

Estados de Resultados y Otro Resultado Integral

Por el afio termnado el 31 de diciembre de 2017 (con cifras comparativas por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2016)

(Expresados en pesos colombianos)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos financieros operaciones del mercado monetario

Por valoracion de inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda

Ingreso costo amortizado de inversiones
Por venta de inversiones

Diversos

TOTAL INGRESOS DE OPERACION

GASTOS DE OPERACION

Valoracion inversiones a valor razonable - instrumento de deuda
Comisiones

Por venta de inversiones

Honorarios

Impuestos y tasas

Diversos

TOTAL GASTOS DE OPERACION

RENDIMIENTOS ABONADOS
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2.475.770.124,15
13.778.043.580,14

124.461.378,53
3.000.548,15

N
=g
{e2]

3.115.656.702,59
15.295.036.461,30

339.5634,72
62.170.508,43
2.783.017,46

16.381.275.630,97

18.475.986.224,50

2.314.843.608,18
3.018.764.111,04
11.998.042,49
5.381.732,37
11.334.276,26
112.857.075,14

3.254.481.995,29
2.881.992.743,60
12.589.500,00
6.546.715,20
11.209.618,63
68.514.782,39

5.475.178.845,48

6.235.335.355,11

10.906.096.785,49

12.240.650.869,39

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

Dennis Fabian Bejarano Rodriguez Luz Stella Gémez Rincén
Representante Legal Contador Publico
T.P.69.895-T

&BPQO o V@%\ (x\A wz@mml i

Yenny Samantha Arévalo Rincén
Revisor Fiscal de Sociedad Fiduciaria de
Desarrollo Agropecuario S.A.

T.P. 165711 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase miinforme del 06 de febrero de 2018)



SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIRENTA (9-2-69536)
Estado de Flujos de Efectivo

Por el aiio termnado el 31 de diciembre de 2017 (con cifras comparativas por el ailo terminado el 31 de diciembre de 2016)

(Expresados en pesos colombianos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Rendimientos abonados

Ajustes para conciliar los rendimientos abonados con el 2fectivo neto provisto por
las actividades de operacion:

(Disminucién) Aumento cuentas patrimoniales, neto

Cambios en activos y pasivos:
Disminucion (Aumento) inversiones a valor razonable con cambio en resultados, neto
(Disminucion) Aumento cuentas por pagar

Efectivo neto previsto por las actividades de operacién

(Disminucion) Aumento neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

2017

10.906.096.785,49

(90.228.615.917,59)

45.771.213.905,00
(103.398.291,86)

(33.654.703.518,96)

2016

12.240.650.869,39

79.240.287.841,77

(83.898.080.934,69)
132.741.211,14

(33.654.703.518,96)
72.699.398.991,11

7.715.598.987,61

39.044.695.472,15

7.715.598.987,61
64.983.800.003,50

~

72.699.398.991,11

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.
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SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIRENTA (9-2-69536)
Estados de Cambios en los Activos Netos de los Inversionistas

Por el afio termnado el 31 de diciembre de 2017 (con cifras comparativas por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2016)
(Cifras expresadas en pesos colombianos)

Participaciones en FIC Fariripaniosies par

Identificar Patrimonio
P (Nota 8)

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 $ 127.733.774.875,53  $ 389.274.839,72 $ 128.123.049.715,25
Incremento de aportes 1.107.261.794.106,61 19.319.004.655,03 1.126.580.798.761,64
Retiro de aportes (1.028.239.029.276,63) (19.101.481.643,24) (1.047.340.510.919,87)
Rendimientos abonados 12.221.384.907,91 19.265.961,48 12.240.650.869,39

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 $ 218.977.924.613,42 § 626.063.812,99 $ 219.603.988.426,41
Incremento de Aportes 884.781.773.819,00 4.326.424.594,92 889.108.198.413,92
Retiro de Aportes (975.073.360.001,61) (4.263.454.329,91) (979.336.814.331,52)
Rendimientos abonados 10.886.418.244,05 19.678.541,44 10.906.096.785,49

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 $ 139.572.756.674,87 $ 708.712.619,44 $ 140.281.469.294,31

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIRENTA (9-2-69536) ADMINISTRADO POR LA
SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S. A. - FIDUAGRARIA S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en pesos colombianos)

1 Entidad que reporta

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto Confirenta, administrado por la Sociedad Fiduciaria de
Desarrollo Agropecuario S.A.- Fiduagraria S.A., inicialmente fue aprobado a Fiduagraria S.A. segun
carta del 21 de agosto de 1991 de la Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante “la
Superintendencia”), conformandose el fondo comun ordinario “Fiducaja”. Posteriormente, inicid
operaciones por la Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. Fiduagraria S.A., el 1 de
marzo de 1993, cambiando su nombre a fondo comun ordinario “Confirenta” segln el reglamento de
administracion del mismo. Este fondo esta integrado por recursos recibidos de varios inversionistas,
sobre los cuales Fiduagraria S.A. ejerce una administracion colectiva, de conformidad con las normas
vigentes sobre la materia. El objeto del Fondo consiste exclusivamente para la inversidén de dichos
recursos en titulos de deuda ernitidos, aceptados, avalados o garantizados en cualquier otra forma
por la Nacion y otras entidades de derecho publico, el Banco de la Republica, los establecimientos
de credito, y los organismos cooperativos de grado superior de caracter financiero vigilado por la
Superintendencia, o en cualquier otro titulo que esta autorice expresamente.

Fiduagraria S.A. posee su domicilio principal en Bogota D.C. ubicado en la Calle 16 N° 6 — 66 Edificio
Avianca pisos 29, 28 y 26 con vigencia legal hasta el 18 de febrero del afio 2042.

Al 31 de diciembre de 2017, la Fiduciaria contaba con 199 funcionarios (187 de planta y 12
temporales). A nivel nacional, la sociedad mantiene unidades de gestion en: Quibdd (Choco),
Barranquilla (Atlantico) y Cali (Valle del Cauca).

El fondo de inversion colectiva inicié operaciones el 06 de octubre de 1992, sin embargo, el 2 de
mayo se realiz6 la cancelacion del codigo del fondo en el moédulo de la Superintendencia Financiera
de Colombia 9-2-4786 a 9-1-69536 quedando éste ultimo con fecha de inicio de operaciones el 2 de
mayo de 2017. Este cambio se dio teniendo en cuenta que fue autorizado por la Superintendencia
el cambio de perfil de riesgo y modificaciones al reglamento del fondo que lo categorizarian como un
fondo abierto de tipo general (subtipo 1 Fondos de Inversion Colectiva de Tipo General).

Los recursos aportados por los inversionistas son recibidos a titulo de inversion segun lo establecido
en el Decreto 1242 de 2013. Los inversionistas se vinculan al Fondo de Inversioén de conformidad
con lo establecido en el Reglamento de la misma.

El Reglamento del Fondo de Inversion fue autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia segun lo establecido en el Decreto 2175 de 2007 (hoy Decreto 1242 de 2013) y fue
aprobado por la Junta Directiva de la Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. -
Fiduagraria S.A., tal como consta en el Acta No. 184 del 28 de mayo de 2008.

De conformidad con el reglamento del Fondo de Inversion Colectivo Abierto “Confirenta’, los
porcentajes maximos de inversién se calculan con base en los activos de la misma y se aplican de
acuerdo a la siguiente tabla:

% Maximo
Inscripcion RNVE 100%
Inscripcion Bolsa de Valores 100%
Clase de inversion: Renta Fija 100%
Moneda: Pesos Colombianos 100%
Emisor: Sector Financiero 100%
Emisor: Sector Real 50%
Emisor: Nacion 100%
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Clase: Bonos 100%
Clase: CDT 100%
Clase: Titularizaciones 20%
Clase: Papeles Comerciales 50%

Clase: Participaciones en Fondos de
Inversion de renta fija
Clase: Derivados de Cobertura 100%

30%

Igualmente, de conformidad con el Fondo de Inversién Colectivo Abierto “Confirenta”, este podra
depositar hasta el 40% del valor de sus activos en cuentas bancarias corrientes o de ahorro en
entidades financieras, limite general dentro del cual se enmarcan los siguientes limites de
concentracion:

% Maximo
Tipo de entidad financiera: Matriz 10%
Tipo de entidad financiera: Otras entidades 100%

Unidades de participacion: Es la unidad mediante la cual se mide la participacion de cada
inversionista y su valor se ajusta de acuerdo con los resultados obtenidos por el fondo para reflejar
su valor patrimonial. Este se expresa en unidades de igual monto y caracteristicas y el valor del
mismo se determina diariamente. Las unidades para el corte al 31 de diciembre de 2017 corresponde
a11,129,341.79 y el valor de cada unidad es doce mil seiscientos cuatro con sesenta y cinco pesos
($12,604,65) y para el 31 de diciembre de 2016 las unidades son 18,412,026.79 y el valor por cada
unidad es de once mil novecientos veintisiete con veinte pesos ($11,927.20).

2 Bases de preparaéién de los Estados Financieros

a. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496
de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017. Las NCIF aplicables en el 2017 se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board -
IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al
espafiol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2015.

La sociedad fiduciaria aplica a los presentes estados financieros individuales las siguientes
excepciones contempladas en el titulo 4 regimenes especiales del capitulo 1 del decreto 2420 del
2015.

Cabe precisar que para la preparacion de la informacion financiera bajo NIIF, el Fondo de Inversion
Colectiva aplicd la excepcion del Decreto 1851 de 2013 modificado por el Decreto 2267 del 2014
para la clasificacion y valoracion de las Inversiones, y en consecuencia el tratamiento de éstas se
realiza de acuerdo a las disposiciones del Capitulo -1 de la Circular Basica Contable y Financiera
100 de 1995 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Asi mismo se da cumplimiento a las demas normas emitidas que puedan tener implicaciones
contables y a las instrucciones impartidas por las entidades de vigilancia y control en cuanto a los
preparadores de informacion financiera.
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El fondo de inversion colectiva abierto Confirenta, administrado por la Sociedad Fiduciaria lleva sus
registros contables de acuerdo con lo establecido en el Catalogo Unico de Informacién Financiera
con fines de supervision establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia. Para
propositos de presentacion de acuerdo con Normas de Contabilidad e Interpretacion Financiera
Aceptadas en Colombia (NCIF), algunas cifras han sido reclasificadas.

b. Bases de medicion

Los estados financieros individuales han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

o Titulos de deuda: Los instrumentos financieros se miden al valor razonable con cambios en
resultado, de acuerdo con los criterios sefialados en el Capitulo | — 1 de la Circular Basica
Contable Financiera (Circular Externa 100 de 1995) expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

e Mantenidos hasta el vencimiento: Medidos a costo amortizado, de acuerdo con los criterios
sefalados en el Capitulo | — 1 de la Circular Basica Contable Financiera (Circular Externa
100 de 1995) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversion Colectiva Confirenta continuara
como empresa en marcha durante el futuro previsible.

c. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros separados del Fondo de Inversion se expresan en
la moneda del ambiente econdmico primario donde opera el fondo. Los estados financieros
individuales se presentan en Pesos Colombianos, que es la moneda funcional del Fondo y la moneda
de presentacion. Toda informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la
unidad més cercana.

d. Usos de estimaciones y juicios

Los siguientes son los juicios y supuestos significativos, incluyendo aquellos que involucran
estimados contables, que la administracion del Fondo de Inversién Colectiva, utilizo en la aplicacion
de las politicas contables bajo L.as Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptados
en Colombia (NCIF), y que tienen un efecto significativo en los valores reconocidos en los estados
financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado. Los resultados reales pueden diferir de dichos estimados.

Las estimaciones adoptadas por el Fondo de Inversién Colectiva se basan en la experiencia historica.

o Estimaciones y suposiciones

Los supuestos claves relacionados con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos
durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion.

El Fondo de Inversion Colectiva ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla
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del control del Fondo de Inversién Colectiva esos cambios se reflejan en los supuestos en el
momento en que ellos ocurren.

e Valorrazonable de instrumentos financieros

En los casos en que el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros registrados
en el estado de situacion financiera no pueda medirse con base a las cotizaciones de mercados
activos, dicho valor razonable se determina mediante la utilizacién de técnicas de valoracion que
incluyen un modelo de flujos de efectivo descontados. Cuando es posible, los datos de entrada
de los que se nutren estos modelos se toman de mercados observables, pero cuando no es asi,
se requiere un grado de juicio discrecional para determinar los valores razonables.

Estos juicios incluyen la consideracion de datos de entrada tales como el riesgo de liquidez, el
riesgo de crédito y la volatilidad. Los cambios en los supuestos relacionados con estos factores
podrian afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros. Para mas detalle,
ver la Nota 4- Objetivos y politicas de Gestion de los Riesgos Financieros.

3 Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas a continuaciéon han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los elementos del estado financiero preparado de acuerdo con las normas de
contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia (NCIF) en todos los periodos
presentados.

a. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Representan los recursos de alta liquidez con que cuenta el Fondo de Inversion Colectiva, tales como
el efectivo y los equivalentes de efectivo

e Efectivo: Comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la vista.

o Equivalentes al efectivo: Son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor, las inversiones sera un equivalente al efectivo cuando
tenga un vencimiento préximo, en este sentido las inversiones que tengan un vencimiento
no mayor a tres meses o menos desde la fecha de adquisicion

Reconocimiento

El efectivo se reconoce cuando se recibe, y los equivalentes al efectivo cuando puedan ser facilmente
convertibles en una cantidad determinada de efectivo y estén sujetos a un riesgo insignificante de
cambios en su valor.

Es efectivo o equivalente al efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un ejercicio minimo de doce meses después
del ejercicio sobre el que se informa.

Los sobregiros exigibles en cualquier momento por el banco forman parte integrante de la gestion

del efectivo de los Fondos de Inversién Colectiva, por tal razén los sobregiros se incluyen como
componentes del efectivo y equivalentes al efectivo, en la presentacion de los Estados Financieros.
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Los Fondos de Inversion Colectiva incluiran depdsitos a la vista, como parte de su efectivo y
equivalentes de efectivo.

Los instrumentos financieros de deuda emitidos por personas juridicas también pueden ser
clasificados como equivalentes de efectivo, siempre que cumplan con la definicién de un equivalente
en efectivo. Las acciones preferentes también podrian ser calificadas como equivalente de efectivo
siempre que tengan una fecha determinada de reembolso y que estén proximas a su vencimiento,
menores a 90 dias de su compra.

Las transacciones de inversion o financiacion, que no han requerido el uso de efectivo o equivalentes
al efectivo, no se reconoceran y se excluiran del estado de flujos de efectivo. Estas transacciones
deben ser objeto de informacion en cualquier otra parte dentro de los estados financieros, de manera
que suministren toda la informacion relevante acerca de tales actividades de inversion o financiacion.

Medicién Inicial

El efectivo debe ser reconocido inicialmente por el efectivo recibido por los Fondos de Inversion
Colectiva o el importe recibide en la cuenta bancaria. Los equivalentes de efectivo al principio
deberan ser reconocidos por su costo y el valor obtenido para su disponibilidad inmediata. El costo
es el valor razonable de la contraprestacion entregada, para comprar el equivalente en efectivo.

Los importes denominados en moneda extranjera deben ser convertidos en moneda de informe al
tipo de cambio vigente en la fecha de su recepcion.

Los flujos de efectivo correspondientes a inversion representan la medida en la cual se han hecho
desembolsos para recursos que se prevé van a producir ingresos v flujos de efectivo en el futuro.

Medicién Posterior

El efectivo y equivalentes al efectivo no requieren de ningun ajuste para determinar una medicioén
posterior; podra existir un cambio en su valor cuando se actualice el tipo de cambio aplicado a los
saldos denominados en moneda extranjera los cuales reflejaran el efecto de las transacciones
actuales y posteriores.

b. Instrumentos Financieros — Activos Financieros

El Fondo de Inversién Colectiva, para sus instrumentos financieros aplica la excepcion prevista en
el Decreto 2267 de noviembre de 2014, que establecié lo siguiente:

“Los preparadores de informacion que se clasifican dentro del literal b) del paragrafo 1 del articulo
10 del Decreto 2784 de 2012 aplicaran el marco técnico normativo dispuesto en el Anexo del Decreto
2784 2012 y sus modificatorios, salvo lo dispuesto sobre la clasificacion y valoracién las inversiones
de la NIC 39 y la NHIF 9 contenidas en dicho anexo”. La Superintendencia Financiera de Colombia
definira las normas técnicas especiales, interpretaciones y guias en materia de contabilidad y de
informacion financiera, asi como el procedimiento a seguir e instrucciones que se requieran para
efectos del régimen prudencial.

En atencién a lo anteriormente expuesto, el Fondo de Inversién Colectiva clasifico las Inversiones
Negociables en Titulos de Deuda, de acuerdo a las disposiciones del Capitulo I-1 Clasificacion,
valoracion y contabilizacion de inversiones para los Estados Financieros Individuales o Separados
de la Circular Basica Contable 100 de 1995 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Objetivo de la valoracion de inversiones - La valoracion de las inversiones tiene como objetivo
fundamental el registro contable y la revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros.
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Las entidades vigiladas deben utilizar para la valoraciéon la informacién suministrada por los
proveedores de precios, para todos los instrumentos que aplique, de acuerdo con lo previsto en el
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o adicionen, asi como las instrucciones
previstas en el Capitulo IV, Titulo IV de la Parte Il de la Circular Basica Juridica.

Criterios para la valoracion de inversiones

Las inversiones a valor razonable con cambios en el resultado incluyen los activos financieros no
designados en el momento de su clasificacion como a costo amortizado

En todo caso, la determinacién del valor razonable debe cumplir, como minimo, con los siguientes
criterios:

e Objetividad. La determinacion y asignacion del valor razonable de un titulo o valor se debe
efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos derivados
de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar dicho precio.

o Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe determinary
asignar con el proposito de revelar un resultado econémico cierto, neutral, verificable vy
representativo de los derechos incorporados en el respectivo titulo o valor.

e Evaluacion y analisis permanentes. El valor razonable que se atribuya a un titulo o valor se debe
fundamentar en la evaluacion y el andlisis permanente de las condiciones del mercado, de los
emisores y de la respectiva emision. Las variaciones en dichas condiciones se deben reflejar
en cambios del precio previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracion
de las inversiones determinada en la presente norma.

e Profesionalismo. La determinacion del valor razonable de un titulo o valor se debe basar en las
conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un experto prudente y diligente,
encaminados a la busqueda, obtencién, conocimiento y evaluacion de toda la informacion
relevante disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje los recursos que
razonablemente se recibirian por su venta.

Clasificacion de las inversiones

Las inversiones se clasifican en inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el
vencimiento e inversiones disponibles para la venta. A su vez, las inversiones negociables y las
inversiones disponibles para la venta se clasifican en valores de deuda y valores participativos y en
general cualquier tipo de activo que pueda hacer parte del portafolio de inversiones.

e Inversiones negociables: Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en
general, cualquier tipo de inversion que ha sido adquirido con el proposito principal de obtener
utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio. Forman parte de las inversiones
negociables, en todo caso, las siguientes:

a) La totalidad de las inversiones efectuadas en los fondos de inversion colectiva.

b) La totalidad de las inversiones que se pueden efectuar con los recursos de los fondos de
inversién colectiva, las reservas pensionales administradas por entidades del regimen de
prima media y patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo propésito sea administrar
recursos de la seguridad social, tales como los que se constituyan en cumplimiento de lo
dispuesto en el Decreto 810 de 1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999, o demas normas que
las sustituyan modifiquen o subroguen. No obstante, las inversiones forzosas u obligatorias
suscritas por éstos en el mercado primario, asi como las que establezca el contratante o
fideicomitente en los patrimonios autbnomos o encargos fiduciarios cuyo proposito sea
administrar recursos pensionales de la seguridad social, podran clasificarse como
inversiones para mantener hasta el vencimiento.
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Adopcién de la clasificacion de inversiones

La decision de clasificar una inversion en cualquiera de las tres (3) categorias debe ser adoptada
por el Fondo de Inversion Colectiva en el momento de la adquisicion o compra de estas inversiones.

En todos los casos, la clasificacion debe ser adoptada por la instancia interna con atribuciones para
ello y tiene que consultar el modelo de negocio del Fondo de Inversién Colectiva.

Se debe documentar y mantener a disposicién de la Superintendencia Financiera de Colombia, los
estudios, evaluaciones, analisis y, en general, toda la informacién que se haya tenido en cuenta o a
raiz de la cual se hubiere adoptado la decision de clasificar un titulo o valor como inversiones para
mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

Periodicidad de la valoracion y del registro contable de la misma

La valoracion de las inversiones se efectua diariamente, a menos que otras disposiciones indiquen
una frecuencia diferente. Asi mismo, desde el mismo dia de la compra los registros contables
necesarios para el reconocimiento de la valoracion de las inversiones se efectian con la misma
frecuencia prevista para la valoracién.

Valoracion de inversiones

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables o como inversiones disponibles
para la venta se valoran de acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de precios para
valoracion designado como oficial para el segmento correspondiente, de acuerdo con las
instrucciones establecidas en la Circular Basica Juridica, asi:

e Para los casos en que existen precios justos de intercambio para el dia de la valoracion, se
debe estimar con base en el precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracién
multiplicando el valor nominal.

e Enlos casos en los que no existen, para el dia de la valoracion, precios justos de intercambio,
se debera efectuar la valoracién en forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno. El
valor o precio justo de intercambio de mercado del respectivo valor se debe estimar o aproximar
mediante el calculo de la surnatoria del valor presente de los flujos futuros por detalle de
rendimientos y capital, de acuerdo con el procedimiento establecido en el numeral 6 del Capitulo
| de la Circular Béasica Contable y Financiera 100 de 1995.

Estimacion de los flujos futuros de fondos por DETALLE de rendimientos y capital

Los flujos futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos que se espera recibir
por los detalles de capital y rendimientos pactados en cada titulo.

La determinacion de los rendimientos se efectlia conforme a las siguientes reglas:

e Valores de deuda a tasa fija. l_os rendimientos para cada fecha de pago son los que resulten
de aplicar al principal la correspondiente tasa pactada en el titulo, o los pagos especificos
contractualmente establecidos, segun el caso.

e Valores de deuda a tasa variable. Los rendimientos para cada fecha de pago son los que
resulten de aplicar al principal el valor del indice o indicador variable pactado, incrementado o
disminuido en los puntos porcentuales fijos establecidos en las condiciones faciales del
respectivo valor, cuando sea del caso.
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e Cuando en las condiciones de la emisién se hubiere establecido el empleo del valor del indicador
de la fecha de inicio del periodo a remunerar, éste se debe utilizar para el calculo del flujo
proximo, y para los flujos posteriores, se debe utilizar el valor del indicador vigente a la fecha de
valoracion.

e Cuando en las condiciones de la emisién se hubiere establecido el empleo del valor del indicador
de la fecha de vencimiento del periodo a remunerar, se debe utilizar para el calculo de todos los
flujos el valor del indicador vigente a la fecha de valoracion.

e Para los titulos indexados al IPC, tales como los TES Clase B a tasa variable, los flujos futuros
de fondos se determinan utilizando la variacién anual del IPC conocida el dia de la valoracion y
el porcentaje contractual acordado.

Contabilizacién de las inversiones:

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicion y desde ese mismo dia
deberan valorarse a valor razonable o TIR, segun corresponda. La contabilizaciéon de los cambios
entre el costo de adquisicién y el valor razonable de las inversiones, se realizara a partir de la fecha
de su compra, individualmente, por cada titulo o valor.

Provisiones o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconocidas por la SFC, o los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se
encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los
siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de
valoracion:

Calificacién Valor Calificacion Valor
Largo Plazo maximo % Corto Plazo maximo %
BB+, BB, BB- 90 3 90
B+, B, B- 70 4 50
CCC 50 5y6 0
DD, EE 0

Para titulos y/o valores que no cuenten con una calificacion externa o titulos y/o valores emitidos por
una entidad no calificada, como resultado de la evaluacion por riesgo crediticio, las inversiones se
clasifican en las siguientes categorias: “A” Riesgo Normal, “B” Riesgo Aceptable, Riesgo superior al
normal, “C” Riesgo Apreciable, “D” Riesgo Significativo y “E” Inversion Incobrable.

El precio de los valores o titulos de deuda, asi como el de los valores o titulos participativos con baja
o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacién, debe ser ajustado en cada fecha de valoracion con
fundamento en la calificacion de riesgo crediticio, asi:

Las inversiones calificadas en las categorias “B", “C”, “D” y “E” no podran estar registradas por un
valor neto superior al ochenta por ciento (80%), sesenta por ciento (60%), cuarenta por ciento (40%)
y cero por ciento (0%), respectivamente, del valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de la valoracion para los valores o titulos de deuda o del costo de adquisicion para los
valores o titulos participativos.

c. Instrumentos Financieros - Pasivos Financieros

Se registran todas las obligaciones contraidas por el Fondo de Inversion Colectiva en el desarrollo
del giro ordinario de sus actividades, las cuales son derivadas de eventos pasados y son pagaderas
en el futuro.
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Reconocimiento
El Fondo de Inversién Colectiva reconoce cuentas por pagar, como pasivo financiero en el estado
de situacion financiera, cuando y s6lo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales

del instrumento. Haran parte de las cuentas por pagar, honorarios, comision fiduciaria y en general
cualquier obligacion derivada del contrato que origine el instrumento pasivo.

Medicidn Inicial y Posterior

Para los pasivos financieros correspondientes a cuentas por pagar, el Fondo de Inversién Colectiva
realizara la medicion a valor razonable, en este caso, es el valor pactado en el momento de la
transaccion, y en el caso de un pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable con
cambios en resultados, por costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o
emision del mismo.

Los pasivos financieros de corto plazo, no seran sujetos del descuento. En esa medida, su medicion
posterior seguira siendo al valor razonable al cual fueron incorporadas en el estado de situacion
financiera.

o Costo Amortizado: Es la medida inicial de un pasivo financiero menos los pagos de capital, mas
0 menos la amortizacién acurulada (calculada con el método de la tasa de interés efectiva), de
cualquier diferencia entre el monto inicial y el valor de liquidacion en el vencimiento.

o Metodo tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva es un método que permite calcular
el costo amortizado de los pasivos financieros a lo largo del periodo de la obligacion.
Adicionalmente, los intereses deben ser reconocidos como un mayor valor de la obligacion. La
tasa de interés efectiva que usara el fondo de inversién colectiva sera la tasa correspondiente
al mercado en el momento del desembolso. Los pasivos financieros de corto plazo, no seran
sujetos del descuento.

d. Reconocimiento de aportes — Patrimonios Especiales

A través del rubro de patrimonios especiales del Catalogo Unico de Informacion Financiera expedido
por la Superintendencia Financiera de Colombia para los preparadores de informacion sometidos al
Grupo 1, dentro de los cuales se encuentran los Fondos de Inversion Colectiva, se reconocen los
aportes realizados por los adherentes a los Fondos de Inversiéon Colectiva, las sumas recibidas por
detalle de aportes de adherentes cuya identificacién no es posible por circunstancias ajenas al Fondo
de Inversion Colectiva y los rendimientos abonados a los fideicomitentes en desarrollo del
procedimiento de la distribucion periddica de los mismos.

De acuerdo con la NIC 32 para la clasificacién de un instrumento financiero, en un instrumento de
patrimonio en lugar de un pasivo financiero, el instrumento sera de patrimonio si, y solo si, se cumplen
las dos condiciones (a) y (b) descritas a continuacion.

a) Elinstrumento no incorpora una obligacién contractual:
i. de entregar efectivo u ctro activo financiero a otra entidad; o
ii. de intercambiar activos o pasivos financieros con otra entidad bajo condiciones que sean
potencialmente desfavorables para el emisor.

b) Siel instrumento sera o podra ser liquidado con los instrumentos de patrimonio propio del emisor,
es:

i. uninstrumento no derivado, que no incluye ninguna obligacién contractual para el emisor de
entregar una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propio; o
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ii. un instrumento derivado a ser liquidado, por parte del emisor, mediante el intercambio de
efectivo u otro activo financiero por una cantidad fija de sus instrumentos de patrimonio
propios. A estos efectos, los instrumentos de patrimonio propios del emisor a que se ha
hecho referencia, tampoco podran ser instrumentos que, en si mismos, sean contratos para
recibir o entregar en el futuro instrumentos de patrimonio propios del emisor.

Sin embargo, y con ocasion de la emisiéon del Catalogo Unico de Informacion para Fines de
Supervision, expedido por la Superintendencia Financiera de Colombia, a través de la Circular 021
de 2014 modificada por la Circular Externa 033 de 2014, el reconocimiento tanto de los aportes
realizados al fondo como de sus rendimientos se realiza a través de cuentas clasificadas como
Patrimonio. En virtud de ello su clasificacién y presentacion final en los estados financieros
comparativos al corte de diciembre de 2017 y 2016 se realiza para todo efecto en cuentas
patrimoniales.

Los aportes realizados por los inversionistas en cumplimiento del Contrato de adhesion y de la carta
de compromiso de aportes, seran reconocidos como un instrumento de patrimonio.

Medicién Inicial

Los aportes realizados por los inversionistas se registraran por el valor entregado (costo), y tal aporte
tendra expresion en moneda y en Unidades de Participacion. La conversién a unidades de
participacion se efectuara dividiendo el valor aportado por el valor de unidad vigente para el dia en
que se cause el aporte con cargo a cuentas de patrimonio

Medicidn Posterior

Para los aportes de los inversionistas, el Fondo Inversion realizara su medicion por el valor
equivalente del aporte, segun el valor vigente de la Unidad de Participacion, considerando que la
Unidad de Participacién se ajusta de acuerdo con los resultados obtenidos por el fondo para reflejar
su valor patrimonial.

En el caso de redenciones parciales o totales, dicha redencion tendra expresion en moneda y en
unidades de participacién y tal conversion se efectuara al valor de la unidad vigente para el dia en
que se causen la transaccion, lo anterior con cargo a cuentas de patrimonio y abono a cuentas por

pagar.

e. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios corresponden al desarrollo de la actividad principal del Fondo de Inversion
Colectiva; estos se reconocen cuando el servicio de administracion es prestado, en la medida que
sea probable que los beneficios econdmicos ingresen al Fondo de Inversion Colectiva y que los
ingresos se puedan medir de manera fiable.

El Fondo de Inversién Colectiva debera reconocer el ingreso por actividades ordinarias de acuerdo
al siguiente criterio:

Bajo lo establecido en la NIC 18 — Ingresos de actividades ordinarias, se debera reconocer el ingreso
por separado a cada transaccion, a los componentes identificables de una Unica transaccion, con el
fin de reflejar la sustancia de la operacion.

Ademas se debera reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando:

o Es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan al Fondo de Inversion Colectiva.
e Los beneficios econdmicos puedan ser medidos con fiabilidad.

Pagina | 10



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIRENTA (9-2-69536) ADMINISTRADO POR LA
SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S. A. - FIDUAGRARIA S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en pesos colombianos)

El reconocimiento de los ingresos por actividades ordinarias estara basado en la definicion de ingreso
definido en el marco conceptual comno, “los ingresos de actividades ordinarias surgen en el curso de
las actividades ordinarias de la entidad, y corresponden a una variada gama de denominaciones,
tales como comisiones, intereses, utilidad en valoracién de inversiones, venta de inversiones y otros”.

El Fondo de Inversion Colectiva debera considerar que cuando los servicios se presten, recibiendo
en contrapartida bienes o servicios de naturaleza diferente, el intercambio se considera como una
transaccion que produce ingresos de actividades ordinarias, por lo anterior, cuando la contrapartida
es un bien o servicio de naturaleza similar, este cambio no se consideraria como una transaccion
que genere ingreso de actividades ordinarias.

Los ingresos de actividades ordinarias y los gastos, relacionados con una misma transaccion o
evento, se reconoceran de forma simultanea; este proceso se denomina habitualmente con el
nombre de correlacion de gastos con ingresos.

El Fondo de Inversién Colectiva reconocera los ingresos de actividades ordinarias solo cuando exista
la probabilidad de que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan al Fondo de
Inversion Colectiva ademas de que se hayan transferido todos los riesgos y beneficios en la venta.

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, excluyendo
impuestos u otras obligaciones. Los descuentos que se otorguen se registran como menor valor de
los ingresos.

Prestaciones de servicios

Los ingresos correspondientes al Fondo de Inversion Colectiva se reconoceran solo cuando sea
probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluyan a la entidad. En los
casos en los que el resultado del contrato no pueda ser valorado de forma fiable, los ingresos
correspondientes se reconocen sélo en la medida en que los gastos registrados sean recuperables.
Por su naturaleza, el ingreso ordinario del Fondo de Inversién Colectiva corresponde a la comision
derivada de la administracion de recursos de los adherentes al mismo, en la cuantia prevista por el
Reglamento del Fondo de Inversién.

El ingreso por prestacion de servicios es reconocido en el resultado en proporcién al grado de
realizacion de la transaccion a la fecha del estado de situacion financiera. El grado de realizacion es
evaluado de acuerdo con estudios del trabajo llevado a cabo.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se registran usando el método del tipo de interés efectivo para todos los
instrumentos financieros valorados a su costo amortizado y para los intereses devengados de activos
financieros clasificados como disponibles para la venta. El tipo de interés efectivo es la tasa que
descuenta exactamente los pagos o cobros en efectivo estimados durante la vida esperada del
instrumento financiero, o un periodo mas corto, cuando corresponda, al valor neto en libros del activo
0 pasivo financiero. Los ingresos por intereses se registran como ingresos financieros en la cuenta
de resultados.

Medicién Inicial y Posterior

Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la contraprestacion, recibida
0 por recibir.

El importe de los ingresos de actividades ordinarias derivados de una transaccion se determina,
normalmente, por acuerdo entre la entidad y el vendedor o usuario del activo. Se mediran al valor
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razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la entidad pueda otorgar.

Cuando el acuerdo constituye efectivamente una transaccion financiera, el valor razonable de la
contrapartida se determinara por medio del descuento de todos los cobros futuros, utilizando una
tasa de interés imputada para la actualizacién. La tasa de interés imputada a la operacion sera, entre
las dos siguientes, la que mejor se pueda determinar:

e La tasa vigente para un instrumento similar cuya calificacion crediticia sea parecida a la que
tiene el cliente que lo acepta.

e Latasa de interés que iguala el nominal del instrumento utilizado, debidamente descontado, al
precio al contado de los bienes o servicios vendidos.

Valor razonable de la contraprestacion, recibida o por recibir.

f. Determinacion de valores razonables

La Sociedad Fiduciaria como administradora del fondo de inversion colectiva, utiliza las técnicas de
valoracion que resultan mas apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales existan datos
suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados
financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a
continuacion, considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la
medicion del valor razonable en su conjunto:

e Datos de entrada de Nivel 1: precios de cotizador en mercados activos para activos o pasivos
idénticos

e Datos de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada son
distintos de los precios de cotizador incluidos en el Nivel 1, pero son observables para el activo
0 pasivo, directa o indirectamente

o Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada no son
observables para el activo o pasivo

Para los activos y pasivos reconocidos en los estados financieros en forma recurrente, al cierre de
cada periodo sobre el que se informa, el fondo de inversion colectiva, determina si han ocurrido
transferencias entre los niveles de la jerarquia de valor razonable, a través de la reevaluacion de su
categorizacion, considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para
la medicion del valor razonable en su conjunto.

La administracion de la Sociedad Fiduciaria, determina las politicas y procedimientos a seguir, tanto

para las mediciones recurrentes del valor razonable de las propiedades de inversion y de los activos
financieros medidos a valor razonable a través de resultados.
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31 Diciembre de 2017
En pesos colombianos

Valor Razonable
Activos Financieros medidos a valor

razonable con cambios en resultados Valor en libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Titulo de Tesoreria o TES $ - $ - $ -3 <
Otros Emisores Nacionales Vigilados

por la Superfinanciera de Colombia 115,774,224 875.00 115,774,224,875.00 - -
Sub total Inversiones 115,774,224 ,875.00 115,774,224 875.00

(-) Equivalentes al Efectivo $ - 14,328,510,000.00 $ - 14,328,510,000.00

Total Inversiones $ 101,445,714,875.00 $§ 101,445,714,875.00 $ - $ -

31 Diciembre de 2016
En pesos colombianos

Valor Razonable
Activos Financieros medidos a valor

razonable con cambios en resultados Valor en libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Titulo de Tesoreria o TES $ 5,593,070,000.00 $ 5,593,070,000.00 $ - $ -
Otros Emisores Nacionales Vigilados

por la Superfinanciera de Colombia 159,622,004,820.00 159,622,004,820.00 - -
Sub total Inversiones 165,215,074,820.00 165,215,074,820.00

(-) Equivalentes al Efectivo $ - 17,998,146,040.00 $ - 17,998,146,040.00

Total Inversiones $ 147,216,928,780.00 $ 147,216,928,780.00 $ - $ -

a. Reconocimiento de gastos

Con cargo al Fondos de Inversion Colectiva se sufragan, en caso de presentarse, exclusivamente
los gastos autorizados en las normas legales, los cuales se indican en el reglamento de
administracion.

El gasto por comision se registra contablemente en el Fondo de Inversion Colectiva y el ingreso
correspondiente se registra contablemente en la Sociedad

g. Normas Internacionales emitidas aiin no aplicables en Colombia

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision
de los estados financieros del Fondos de Inversién Colectiva

En este sentido, se indican las Normas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) que Sociedad Fiduciaria razonablemente prevé que resultaran aplicables en el
futuro.

Normas Nuevas Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9 - Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Esta norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros,
permitiendo su aplicacion anticipada. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados
en su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la compariia para la gestién de activos
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financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los
activos financieros bajo esta norma son medidos ya sea a costo amortizado y valor razonable a
través de resultados. Solamente a los activos financieros que sean clasificados como medidos a
costo amortizado se evaluara el deterioro. La norma inicialmente era aplicable a partir del 01 de
enero de 2014, sin embargo, el IASB observé que esta fecha no da suficiente tiempo a las entidades
de preparar la aplicacion, por lo cual decidié publicar la fecha efectiva cuando el proyecto esté mas
cerca a completarse y se permite la aplicacién anticipada. La Sociedad Fiduciaria se encuentra
evaluando los impactos que podra generar la mencionada norma.

Adicionalmente, en julio de 2014 el IASB emiti6 la version completa de la NIIF 9. EI IASB realiz6
modificaciones a los requerimientos de clasificacion y medicion para activos financieros, abordando
un rango limitado de cuestiones de aplicacion e introduciendo una categoria de medicion de “valor
razonable con cambios en otro resultado integral” para instrumentos de deuda simples concretos. El
IASB también afiadid a la NIIF 9 los requerimientos de deterioro de valor relacionados con la
contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros de una entidad y los
compromisos de ampliar el crédito.

Considerando que la nueva noma NIIF 9 sera aplicada a partir del 1 de enero de 2018, la Sociedad
Fiduciaria esta evaluando los impactos que podra generar la mencionada norma; en relacion con la
clasificacion y medicion de activos financieros que refleja el modelo de negocio en el cual el activo
es gestionado y las caracteristicas de sus flujos de caja

4  Objetivos y Politicas en Gestion de Riesgos Financieros

La Fiduciaria en desarrollo de sus actividades define los criterios, politicas y procedimientos para la
administracion de riesgo, los cuales estan dirigidas a mantener un nivel de riesgo moderado y se
alinea con los parametros establecidos en la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995 de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Gestion de los riesgos financieros

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucra al fondo cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas
de cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio.

Fiduagraria S.A. realiza la administracion de riesgos de mercado, de acuerdo con la aplicacion del
Manual de Riesgos de Mercado, el cual se encuentra alineado con la normativa de la
Superintendencia Financiera de Colombia, contenida en el Capitulo XXl de la CE 100 Circular Basica
Contable y Financiera de 1995. A través de su aplicacion, se identifica el nivel de exposicion de las
diferentes posiciones que componen los portafolios, de tal forma, que se mide, se monitorea, controla
y se informa al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva mensualmente.

Para la medicion del Riesgo de mercado la entidad emplea el VeR estandar (transmitido
mensualmente a la Superintendencia Financiera de Colombia SFC). El modelo estandar esta
reglamentado por el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera (C. E. 100 de 1995)
que incluye la cobertura de las reglas sobre administracion de riesgos de mercado para las
Sociedades Fiduciarias. La metodologia de calculo empleada se realiza de conformidad con lo
establecido en el anexo 2 del Capitulo, referente a reglas relativas a la administracion del riesgo de
mercado.
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Fiduagraria cuenta con un conjunto de criterios, politicas, procedimientos, metodologias de medicion
y mecanismos de control, implementados para gestionar los riesgos de mercado identificados, tales
como: riesgo de tasa de cambio, tasa de interés y volatilidades asociadas.

Debido a la politica de inversion del Fondo de Inversion Colectiva, la variacién en el precio de las
inversiones permitidas y ejecutadas durante el periodo 2017, estuvo asociado a la exposicion al
factor de riesgo de tasa de interés.

El siguiente es el detalle del valor contable y el valor en Riesgo de Mercado por Factor de Riesgo al
31 de diciembre de 2017 y 2016:

Factor de Riesgo Valor Contable - Valor Contable

2017 2016
Exposicion al riesgo de tasa de interés moneda
legal
Inversiones negociables - emitidas por la nacién )
- TES a tasa fija $ $  5,593,070,000.00
Inverspnes peQOC|ables - emitidos vigiladas 59.056.464.875.00 78.831.426.000.00
Superfinanciera

Exposicion al riesgo tasa de interés DTF
Inversiones negociables - emitidas vigiladas

28,762,690,000.00 42,452,724,000.00

Superintendencia Financiera $ $

Exposicion al riesgo tasa de interés IPC

lnverspnes .negoaables - Emitidas Vigiladas 27.955.070,000.00 37.785,039,820.00
Superfinanciera $ $

Inversiones Negociables - Otrcs Titulos - 552,815,000.00

Total portafolio Negociable

$ 115,774,224,875.00

$ 165,215,074,820.00

Factor de Riesgo

2017

2016

Tasa de Interés CEC Pesos - Componente 1

28,726,107.03

72,229,716.59

Tasa de Interés CEC Pesos - Componente 2

20,144,169.01

27,638,397.49

Tasa de Interés CEC Pesos - Componente 3 4,090,079.31 6,448,269.10
Tasa de Interés DTF - Nodo 1 (Corto Plazo) 63,626,520.41 60,369,239.45
Tasa de Interés DTF - Nodo 2 (Largo Plazo) 12,874,428.3 41,890,777.45
Tasa de Interés IPC 77,019,788.61 206,188,920.04
Valor en Riesgo Total / Inversiones 0.10% 0.15%

Valor en Riesgo Total

$119,322,007.97

$239,717,326.23

Durante el periodo 2016, se observo un incremento en las inversiones negociables del fondo en las
diferentes categorias. No obstante, el Valor en Riesgo de Mercado presento una disminucion a corte
de diciembre de 2016, en comparacién con el mismo mes del afio anterior. El comportamiento de los
factores de riesgos, registraron incrementos en todos los componentes, excepto en los titulos
indexados a DTF de corto plazo y al IPC que presentaron disminuciones, producto de la economia
nacional e internacional del 2016, que a lo largo del afio presenté unos fundamentales de dificil
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lectura. El nivel actual de exposicién al riesgo es considerado moderado y se encuentra ajustado a
la politica de inversiones y el perfil de riesgos establecido en el reglamento del fondo.

Riesgo de Contraparte y Concentracién por Emisor

El riesgo de contraparte se define como la posibilidad de que la contraparte o entidad con que se
negocia una operacion, no entregue el dinero o titulo correspondiente en la fecha de cumplimiento
de la operacion. Por su parte, el riesgo de concentracion por emisor es la probabilidad de incurrir en
pérdidas por la concentracion de las inversiones del portafolio en un solo emisor y que este no cumpla
las obligaciones asumidas en un instrumento financiero o contrato comercial.

La Fiduciaria gestiona estos riesgos mediante la aplicacion de un modelo que cuenta con un
seguimiento de factores cuantitativos y cualitativos, donde los primeros tienen en cuenta
principalmente indicadores financieros y de gestion, mientras que los segundos, evaluan
caracteristicas especiales del sector y su desempefio, al igual que la percepcion de riesgo por parte
de las Sociedades Calificadoras de Riesgo. De esta forma, se delimitan de manera muy precisa las
herramientas que permiten el control de cupos y limites de concentracion de inversiones por emisor.

Adicionalmente, la Gerencia Integral de Riesgos monitorea diariamente las politicas de
concentracion, y emite reportes de alerta temprana con regularidad diaria, mensual, o cuando los
movimientos del mercado lo ameriten y efectia reportes mensuales de gestion al Comité de Riesgos
y a la Junta Directiva.

Riesgo de Liquidez

El Riesgo de Liquidez es entendido como la contingencia de no poder cumplir de manera plena y
oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de
recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. La Circular Basica Contable
y Financiera 100 de 1995 (CBCF), Capitulo VI, emitida por la Superintendencia Financiera Colombia
(SFC), establece las reglas relativas para disefiar, implementar y administrar el SARL para diferentes
entidades, entre las que se encuentran las sociedades Fiduciarias e instituciones que administren
Fondos de Inversion Colectiva y/o fondos o patrimonios autonomos diferentes a los de la Seguridad
Social.

Fiduagraria, en el ejercicio de la administracion del riesgo de liquidez utiliza para la medicion del
mismo, la metodologia interna no objetada por la Superintendencia Financiera de Colombia, Circular
Externa No. 042 de 2009 asi como por las posteriores modificaciones y actualizaciones, contenida
en el capitulo VI de la Circular Externa No. 100 de 1995. Esta metodologia estima el Maximo Retiro
Probable para una banda diaria, adicionalmente se calcula una banda mensual. Haciendo uso de las
variables enunciadas anteriormente se calcula el indice Riesgo de Liquidez (IRL), por medio del cual
se evalua la necesidad de aumentar o disminuir la liquidez de determinado el fondo de inversion
colectiva o en la Sociedad.

Dentro de las politicas manejadas por la fiduciaria para atender el riesgo de liquidez se encuentran
politicas de limites por exposicion al riesgo de liquidez dentro del cual se calcula el IRL, politicas de
limites de liquidez donde se contemplan los contenidos en la normativa y los propuestos
internamente, politicas de limites por horizonte de tiempo, politicas de limites por titulo o naturaleza
y politicas de alertas tempranas, donde se busca evitar llegar a situaciones de vulnerabilidad, entre
otras.

El calculo del indicador de riesgo de liquidez (IRL) realizado por la fiduciaria contempla los siguientes
factores:
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Activos Ligquidos de Mercado: Son los recursos facilmente transformables en efectivo. Representan
una buena sefial de la capacidad de cubrir los faltantes de liquidez. Los activos liquidos corresponden
a la suma a favor de la entidad del disponible, las inversiones negociables en titulos de deuda, las
inversiones negociables en titulos participativos, las inversiones disponibles para la venta en titulos
de deuda y las inversiones hasta el vencimiento, siempre que en este Ultimo caso se trate de las
inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario y sobre las cuales esté permitido
efectuar operaciones de mercado monetario.

Maximo Retiro Probable: Es el valor estimado de un retiro de recursos en términos monetarios
determinado por el percentil (1- a) % de una distribucion estimada sobre el valor del portafolio o
negocio, para un horizonte de tiempo definido.

Requerimientos de Liquidez Netos: es el Flujo Neto de Caja por Vencimiento Contractual (FNVC)
descontado del MRP. Es decir, mide los requerimientos liquidos del portafolio 0 negocio, en un
horizonte de tiempo determinado.

Indicador de Riesgo de Liquidez: Es el indicador que permite la medicion del riesgo de liquidez de
acuerdo con lo establecido en la CBCF emitida por la SFC. Es la herramienta por medio de la cual
se evalua el nivel de exposicién al riesgo de liquidez.

Por lo anterior, se busca definir el grado de liquidez necesario bajo condiciones normales, es decir,
donde no se ha materializado el riesgo de liquidez.

El indice de Riesgo de Liquidez del Fondo de Inversion Colectiva Confirenta obtenido al cierre del
mes de diciembre de 2017 fue el siguiente:

2017 2016
Activos Liquidos de Mercado (ALLM) $117,229,554,283 $187,799,262,366
Maximo Retiro Probable (MRP) (1 dia) S 4,020,982,289 $ 7,495,332,714
Requerimientos de Liquidez Netos (1 dia) S 4,020,982,289 $ 7,507,400,000
IRL (banda 1 dia) 3.43% 7.02%

El riesgo de liquidez para el Fondo de Inversion Colectiva Confirenta present6 un nivel de exposicion
bajo sin alertas durante el periodo analizado. El IRL a pesar de presentar un nivel bajo de exposicién
presentd un leve incremento con respecto al cierre del afio anterior. El leve incremento en el IRL
obedecio al pequefio incremento en los requerimientos de liquidez.

Los posibles escenarios de estrés se construyen con base en niveles de confianza entre 95%, 98%
y 99% (admitido y estresado respectivamente), para determinar maximos retiros probables. A partir
de estos escenarios se determinan los planes de contingencia con los que debe contar la Fiduciaria
bajo criterios de diversificacion, estabilidad y suficiencia de los recursos, tanto para fuentes primarias
como secundarias.

La metodologia se complementa con un sistema de monitoreo y seguimiento basado en la
construccion y revision de indicadores de Alertas Tempranas que le permiten a la Gerencia Integral
de Riesgos identificar oportunamente la posible materializacién del riesgo para la Entidad.
Adicionalmente se realizan de manera trimestral evaluaciones al modelo que permitan determinar
ajustes que lo hagan mas eficiente.
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El capitulo VI de la Circular Basica Contable Financiera en el ANEXO 3 establece los lineamientos
normativos para realizar el célculo del riesgo de liquidez en los Fondos de Inversion Colectiva
Abiertos sin Pacto de Permanencia y la respectiva transmisién semanal a la Superintendencia
Financiera. Por lo anterior, el Fondo de Inversion Colectiva Confirenta, que se encuentra en la
categoria de Renta Fija y Balanceados, por sus caracteristicas se acoge a este calculo normativo y
transmision. El indice de Riesgo de Liquidez del Fondo de Inversion Colectiva Confirenta de acuerdo
al ANEXO 3 obtenido al cierre del mes de diciembre de 2017 fue el siguiente: ‘

Nivel de Efectivo 17.62
Proporcion de Recursos Liquidos 17.62
Proporcion de Liquidez 30 dias 24.21
Indicador de Riesgos de Liquidez 176.18

El resumen de los resultados del SARL es presentado con una periodicidad mensual al Comité de
Riesgos y a la Junta Directiva, y trimestral al Comité de Inversiones, instancias donde se toman las
decisiones necesarias sobre los activos liquidos que deban mantenerse dentro del margen, las
estrategias de los recursos, las politicas de los excedentes, los cambios en las caracteristicas de los
negocios existentes, asi como los nuevos, y la diversificacion de las fuentes de fondos para evitar la
concentracion de recursos.

Gestion de los riesgos no financieros

Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular Basica Juridica de la Circular Externa 029 de 2014,
Parte I, Titulo IV, Capitulo IV-Instrucciones relativas a la administracion el riesgo de lavado de Activos
y de la Financiacion del terrorismo-de la Superintendencia Financiera de Colombia, en el 2016 la
administracion de Fiduagraria S.A. hizo énfasis en establecer una cultura de prevencion del riesgo
de Lavado de Activos y Financiaciéon del Terrorismo, para ello orientd sus esfuerzos a consolidar y
fortalecer las actividades de control y monitoreo que le permitieran tener un efectivo, eficiente y
oportuno conocimiento de los clientes actuales y potenciales; como también, mejorar la cultura de
prevencion del riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacién del Terrorismo.

Fiduagraria S.A. siguié permanentemente los criterios y parametros establecidos por la normatividad
vigente y las modificaciones realizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia dando
cumplimiento a las etapas y elementos establecidos para instrumentar la administracion del riesgo
de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo; las principales gestiones estuvieron
enmarcadas de la siguiente manera:

> Politicas: las politicas se encuentran establecidas en el Manual SARLAFT el cual fue
actualizado y aprobado por la Junta Directiva en el mes de septiembre de 2016, por otro lado
el Manual de Gobierno Corporativo y el Cédigo de Etica y Conducta fueron actualizado y
aprobados por la Junta Directiva en el mes de septiembre de 2016.

» Procedimientos: se validé el cumplimiento de los procedimientos de actualizacion de
clientes, conocimiento de clientes y su vinculacion, constatacion, entrevista, y todos aquellos
sefialados en el Manual SARLAFT aprobado por la Junta Directiva de la entidad.
Adicionalmente en el mes de Octubre de 2016 fue creado el procedimiento de Gestién de
Operaciones Sospechosas. Finalmente la ejecucion del plan de monitoreo de llevo a cabo
satisfactoriamente.
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» Documentacion: se encuentra lo correspondiente al manejo del archivo (tablas de retencién
documental), asi como la actualizacion del Manual, los documentos y soportes que
evidencien el conocimiento de los clientes y los informes a la Junta Directiva.

» Estructura Organizacional: l.a fiduciaria de igual forma cumple y define dentro de su Manual
SARLAFT lo correspondiente a las funciones que tienen desde los miembros de la Junta
Directiva, el Presidente, el Oficial de Cumplimiento, los directivos y los demas funcionarios y
areas de la entidad.

> Organos de Control: Fiduagraria S.A. a través de sus Organos de Control remite los informes
a la Junta Directiva y al Oficial de Cumplimiento, todo de conformidad con lo establecido en
la normativa correspondiente.

» Infraestructura Tecnolégica: la infraestructura disponible y prevista para la gestién del riesgo
de LA/FT se fundamenta principalmente en el desarrollo de funcionalidades dentro del
mismo sistema operativo que utiliza la Fiduciaria para la administracion de los negocios y de
los Fondos de Inversion Colectiva. Adicionalmente y dada la actualizacién del Core-
Fiduciario de la entidad en el mes de Diciembre, la gestion de riesgo LA/FT se acompafiara
con la herramienta de DETECTART.

» Divulgacion de Informacion: En el afio 2016 y de conformidad a lo establecido en la norma
la Fiduciaria presentd oportunamente los reportes externos. Asi mismo, la fiduciaria ha
realizado los correspondientes reportes a las distintas autoridades, siempre dentro de los
plazos establecidos, a través del Oficial de Cumplimiento o de la administracion. En relacion
con los reportes internos dentro de los ultimos diez (10) dias de cada mes se eleva la
consulta a todas las areas de la Fiduciaria acerca de si han tenido o no conocimiento de
operaciones inusuales, siendo evaluadas posteriormente por el Oficial de Cumplimiento y de
reconocerse como sospechosas realizando el reporte inmediato a la UIAF.

» Capacitacion: Fiduagraria S.A. cuenta con programas de capacitacion durante el proceso de
induccién de nuevos funcionarios, y de re induccion a los funcionarios que han cumplido un
afo desde el momento de su vinculacion, de igual forma se llevan capacitaciones focalizadas
por areas permanentemente, con énfasis en las areas misionales con talleres relacionados
con la vinculacion de clientes y proveedores y finalmente realiza capacitaciones a
funcionarios de las unidades de gestién con el proposito de afianzar la cultura de prevencion
de riesgos de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo.

El perfil de riesgo residual LA/FT de la entidad para el afio 2016 se calculoé siguiendo la metodologia
que se encuentra en el Manual SARLAFT, se ubicd en nivel moderado. En contraste con los
resultados obtenidos en el afio 2015 se evidencia una adecuada efectividad de los controles
preventivos que apuntan a disminuir la probabilidad de ocurrencia.

En cumplimiento de sus obligaciones, la Junta Directiva ha recibido el informe trimestral del Oficial
de Cumplimiento sobre las actividades desarrolladas en el periodo, ha recibido de la administracion
los informes para evaluar periodicamente el funcionamiento del SARLAFT y cuenta con el Oficial de
Cumplimiento principal y suplente para velar por el funcionamiento del sistema.

Sistema de Administracién de Riesgo Operativo - SARO

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100
de 1995 Capitulo XXl expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia) y la circular
externa 041 de 2007, la Junta Directiva de Fiduagraria ha determinado las politicas del Sistema de
Administracién del Riesgo Operativo (SARO), asi como la aprobacién del Manual, procedimientos y
metodologias para establecer el perfil de riesgo y realizar seguimiento a la exposicion vy
materializacion de riesgos operativos.

El Manual del Sistema de Administracion de Riesgo Operativo — SARO establece los criterios y
politicas y procedimientos utilizados para la evaluacion, administracién, medicién y control de los
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riesgos asociados al negocio, para la administracion del Riesgo Operativo en la Fiduciaria. Las
politicas se soportan en:

Politicas de conocimiento, disponibilidad de recursos y estructura organizacional, Seguimiento y
Control, tratamiento del riesgo, formulacién de puntos de control y registro de eventos de riesgos
operativo.

Durante el afio 2016, se llevo a cabo la medicion del Perfil de Riesgo de la Entidad, registrando un
total de 157 riesgos identificados para los 35 procesos de la Entidad, ubicandose en el mapa de
riesgo de procesos en Residual Bajo, el cual esta dentro de los niveles de aceptacion por parte de
la Junta Directiva.

5 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo del Fondo de Inversion Colectiva comprende la caja y los depositos bancarios a la vista y
el equivalente de efectivo corresponden a las inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilimente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

El Fondo de Inversién Colectiva mantiene efectivo y equivalente del efectivo que representa su
maxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalente de efectivo son
mantenidos en bancos e instituciones financieras que estan calificados entre el rango AA- y AAA+
segun la agencia calificadora.

La composicion del efectivo y equivalentes de efectivo es la siguiente:

Detalle 2017 2016

Bancos y Otras Entidades (a)

Cuentas corrientes $ 168,057,703.78 $ 187,202,432.17
Cuentas compensadas 9,379,026.84 7,203,395.39
Cuentas remuneradas 7,309,725.00 7,309,725.00
Cuentas de ahorros 24,529,655,733.86 54,499,204,544.93
Sistema Banco de la Republica 1,783,282.67 332,853.62
Total Efectivo $ 24,716,185,472.15 $ 54,701,252,951.11
(+) Equivalente al Efectivo (b) $ 14,328,510,000.00 $ 17,998,146,040.00
Total Efectivo y Equivalente al Efectivo  $ 39,044,695,472.15 $ 72,699,398,991.11

(a) A 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen montos en moneda extranjera, el Fondo de
Inversién Colectiva solo maneja montos en moneda funcional, adicionalmente no se
presentaban restricciones sobre el efectivo y sus equivalentes.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se presentd descubierto bancario y no presenta
sobregiros.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se tenian las siguientes partidas conciliatorias pendientes de

regularizar:
Partida 31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
SALDOEN LIBROS $ 24.716.185.472,15 $ 54.701.252.951,11
Cantidad Valor Cantidad Valor

NATURALEZA DEBITO
Antigiiedad superior a 30 dias

Notas débito no contabilizadas 209§ 69.389.201,55 41 9 3.419.553,77
Notas crédito no registradas en extracto 36 7.945.102,58 12 22.667.225,24
Subtotal 245§ 77.334.304,13 5 § 26.086.779,01
Antigiiedad inferior a 30 dias
Notas débito no contabilizadas % 9 22.861.827,19 125§ 33.161.797,38
Nolas crédito no registradas en Extracto 32 59.330.566,51 20 622.024.653,34
Subtotal 128§ 82.192.393,70 145 ¢ 655.186.450,72
NATURALEZA CREDITO
Antigiiedad superior a 30 dias
Consignaciones pendiente de contabilizar 2 9 3.121.972,73 14 3 49.306,75
Otras notas crédito no registradas en libros 56 28.422.779,40 38 39.562.171,37
Cheques pendientes de cobro 30 13.135.993,23 2 108.869,59
Ofras notas débito no registradas en extracto 183 27.517.406,42 67 18.987.066,41
Subtotal 291§ 72.198.151,78 121§ 58.707.414,12
Antigiiedad inferior a 30 dias :
Consignaciones pendiente de contabilizar 380 ¢ 1.417.611.027,01 409 § 1.107.630.586,00
Ofras notas crédito no registradas en libros 17 3.560.457,03 14 8.800.797,65
Cheques pendientes de cobro 24 10.723.619,04 - -
Ofras notas débito no registradas en extracto 9 770.974,77 11 1.498.069.415,11
Subtotal 430 §  1.432.666.077,85 434§ 2.614.500.798,76
SALDO EN EXTRACTO $  26.061.523.003,95 $  56.693.187.934,26

(b) El Fondo de Inversion Colectiva tiene inversiones en su portafolio con vencimiento inferior
a tres meses desde su fecha de adquisicién, y con un bajo riesgo. Estas inversiones tienen
por objeto cubrir compromisos de corto plazo, a efectos de presentacion estas inversiones
son consideradas equivalentes al efectivo, a continuacién se relacionan a corte de diciembre
2017 y 2016 (Ver nota 6):

INVERSIONES ADQUIRIDAS A CORTO PLAZO A 31 DE DICIEMBRE DE 2017

T:)[;cl;;e Fecha de compra v::;t;:e(’:to Vencimiento Valor de mercado
CDT 30/11/2017 01/02/2018 63 $3,213,360,000.00
CcDT 23/11/2017 15/02/2018 84 4,048,280,000.00
CDT 07/12/2017 28/02/2018 83 6,055,500,000.00

CDTDTF 16/11/2017 25/01/2018 70 1,011,370,000.00

VAILLOR DE MERCADO $14,328,510,000.00
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INVERSIONES ADQUIRIDAS A CORTO PLAZO A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

T:);;%éile Fecha de compra v::é:i'r?i::to Vencimiento Valor de mercado
BIPCIT 22/12/2016 20/02/2017 60 $ 552,815,000.00
CcDT 29/11/2016 02/01/2017 34 3,548,230,000.00
CcDT 30/11/2016 01/01/2017 32 1,589,895,000.00
CcDT 19/12/2016 04/01/2017 16 2,547,050,000.00
CDTIBO 28/12/2016 04/01/2017 7 3,018,990,000.00
CDTIP1 21/12/2016 22/02/2017 63 2,014,880,000.00
CDTIPC 13/10/2016 07/01/2017 86 2,040,860,000.00
CDTIPC 21/10/2016 14/01/2017 85 203,770,000.00
CDTIPC 05/12/2016 23/01/2017 49 2,481,656,040.00
VALOR DE MERCADO $ 17,998,146,040.00

Instrumentos Financieros — Inversiones
El valor de las inversiones comprende lo siguiente:
Detalle 201 2016

Inversiones negociables en titulos de deuda

115,774,224,875.00 $ 165,215,074,820.00

(1 $

Subtotal Inversiones (a) $ 115.774,224,875.00 $ 165,215,074,820.00
(-) Equivalente al Efectivo (b) $ (14,328,510,000.00) $ (17,998,146,040.00)
Total Inversiones $ 101,445,714,875.00 $ 147,216,928,780.00

A 31 de diciembre de 2017 se presenta una variacion respecto del saldo contable del rubro
de Inversiones a Valor Razonable con cambios en Resultados - Instrumentos
Representativos de Deuda (115,774,224,875.00) frente al saldo total del portafolio del Fondo
de Inversién ($115,681,211,000.00). La diferencia, equivalente al valor de $93,013,875.00
que corresponde a las redenciones asi:

Titulo 7092 (CDT: Emisor Banco Davivienda S.A.) del dia 29 de diciembre de 2017 por valor
de $10,595,875.00.

Titulo 7396 (CDT; Emisor Banco Finandina) del dia 29 de diciembre de 2017 por valor de
$82,418,000.00.

Estas diferencias se presentan teniendo en cuenta lo dispuesto en el Capitulo | — 1, 7.
Contabilizacién de las Inversiones, 7.1 Inversiones negociables “(...) Los rendimientos
exigibles pendientes de recaudo se registran como un mayor valor de la inversion. En
consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor valor
de lainversion (...)"

En virtud de lo anterior, las siguientes revelaciones se realizan con referencia al valor del portafolio.

La composicion de los Titulos de Deuda del Fondo de Inversion Colectiva se detalla a continuacion:

Valor minimo, maximo y promedio portafolio
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2017

Valor Minimo
Valor Maximo
Valor Promedio

Composicion del portafolio por Calificacion

$ 115,721,678,800.00
$ 192,687,439,930.00
$ 152,467,171,902.39

2016

$ 81,013,055,126.99
$ 243,579,294,339.03
$ 139,261,711,498.33

2017 2016

Calificacion Valor presente Participacion Valor presente Participacién

AAA S 95,429,506,000.00 82.49%  147,442,417,820.00 89.24%

AA+ 15,222,505,000.00 13.16% 3,457,922,000.00 2.09%

AA 5,029,200,000.00 4.35% 8,721,665,000.00 5.28%

NACION - 0.00% 5,593,070,000.00 3.39%

TOTAL $ 115,681,211,000.00 100.00% 165,215,074,820.00 100.00%
Composicion del portafolio por rango de dias al vencimiento

2017 2016
Rango Valor presente Participacion Valor presente Participacién
1a 180 dias S 44,868,142,000.00 38.79% 73,153,892,610.00 44.28%
181 a 365 dias 28,473,455,000.00 24.61% 56,991,232,210.00 34.50%
366 a 1095 dias 40,174,454,000.00 34.73% 32,964,070,000.00 19.95%
1826 a 5475 dias 2,165,160,000.00 1.87% 2,105,880,000.00 1.27%
TOTAL $ 115,681,211,000.00 100.00% 165,215,074,820.00 100.00%
Composicion del portafolio por tasa de referencia
2017 2016

Tasa de referencia Valor presente Participacion Valor presente Participacion
DTF S 11,683,300,000.00 10.10% 4,445,752,000.00 2.69%
IBR 17,079,390,000.00 14.76% 38,006,972,000.00 23.00%
IPC 27,955,070,000.00 24.17% 38,337,854,820.00 23.20%
TASA FIJA 58,963,451,000.00 50.97% 78,831,426,000.00 47.71%
TESTF - 0.00% 5,593,070,000.00 3.39%
TOTAL $ 115,681,211,000.00 100.00%  165,215,074,820.00 100.00%

Composicion del portafolio por emisor
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2017 2016
ENTIDAD Valor presente Participacion Valor presente Participacion
BANCOLOMBIA S.A. S 15,791,650,000.00 13.65% 23,505,727,570.00 14.23%
BANCO FALABELLA S.A. 13,706,645,000.00 11.85% 9,160,630,000.00 5.54%
BANCO BBVAS.A. 11,662,110,000.00 10.08% 13,893,597,000.00 8.41%
BANCO POPULARS. A. 11,608,160,000.00 10.03% 6,581,910,000.00 3.98%
BANCO AV VILLAS S. A. 11,406,694,000.00 9.86% 16,449,902,000.00 9.96%
BANCO FINANDINASS. A. 9,151,500,000.00 7.91% 0.00%
BANCO DAVIVIENDA S. A. 6,968,202,000.00 6.02% 12,125,340,000.00 7.34%
BANCO DE BOGOTASS. A. 6,077,210,000.00 5.25% 14,361,650,000.00 8.69%
BANCO ITAU CORPBANCAS. A. 5,067,995,000.00 4.38% 14,097,176,040.00 8.53%
BANCO COLPATRIAS. A. 4,254,768,000.00 3.68% 16,016,534,000.00 9.69%
FINDETERS. A. 3,559,185,000.00 3.08% 8,348,621,210.00 5.05%
CORFIFOLOMBIANA S.A. 3,213,360,000.00 2.78% 1,589,895,000.00 0.96%
BANCO DE OCCIDENTES. A. 3,109,042,000.00 2.69% 6,582,990,000.00 3.98%
BANCO PICHINCHA S.A. 3,007,500,000.00 2.60% 4,092,390,000.00 2.48%
G.M. FINANCIAL COLOMBIA S.A. 2,535,440,000.00 2.19% 3,457,922,000.00 2.09%
BANCO COMPARTIR S.A. 2,021,700,000.00 1.75% 4,629,275,000.00 2.80%
LEASING BANCOLDEX S. A. 1,537,040,000.00 1.33% 0.00%
BANCO GNB SUDAMERIS S. A. 1,003,010,000.00 0.87% 0.00%
DIRECCION DEL TESORO NACIONAL 0.00% 5,593,070,000.00 3.39%
BANCO AGRARIO DE COLOMBIAS. A. 0.00% 3,162,450,000.00 1.91%
BANCOLDEX S.A. 0.00% 1,013,180,000.00 0.61%
EMGESA S. A. 0.00% 552,815,000.00 0.33%
TOTAL $ 115,681,211,000.00 100.00%  165,215,074,820.00 100.00%

(@) A fin de determinar el valor razonable de los instrumentos de deuda, se emplearon precios
cotizados en mercados activos, para cada titulo que conforma el portafolio, los cuales estan
regularmente disponibles y son proveidos por INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARA
VALORACION S.A. reflejando las transacciones que se llevan a cabo en el mercado sobre una
base de libre competencia.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen reclasificaciones entre los instrumentos que
conforman el patrimonio ni restricciones sobre las inversiones del Fondo de Inversion Colectiva.

(b) El Fondo de Inversion Colectiva cuenta con inversiones, las cuales se presentan como
equivalentes de efectivo debido a que su vencimiento es igual o inferior a tres meses desde su
fecha de adquisicion, (Ver nota 5).

7 Cuentas por pagar

El saldo de las cuentas por pagar a 31 de diciembre comprende lo siguiente:

Detalle 2017 2016
Comisiones y honorarios (1) $ 191,884,921.88 $ 298,003,813.84
Retenciones en la fuente (2) 3,788,755.86 1,068,155.76
Cheques girados no cobrados y otros (3) 13,267,375.10 13,267,375.10
$ 208,941,052.84 $ 312,339,344.70

(1) El saldo a 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la cuenta por pagar por DETALLE
de comision fiduciaria por valor de $188,575,019.95 y revisoria fiscal por valor de
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$3,309,901.93 a Fiduagraria, la cual es cancelada en el periodo siguiente.

(2) El saldo a 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la retencidn en la fuente generada
sobre los retiros efectuados por los adherentes, la cual es presentada en la declaraciéon de
Impuestos y se paga en el periodo siguiente.

(3) Corresponde a cheques girados no cobrados que cumplen con la condicion de ser mayor a 180
dias en la conciliacion bancaria, por lo cual se procedié a reclasificarlos en la cuenta pasiva
cheques girados no cobrado.

De igual manera comprende el cargue de saldos iniciales por el proceso de fusién con Fiduifi por
$603,830.69 y ajuste de $0.08 re=g|strados en junio de 2012 por aproximacion al peso en pago
retiro de aportes.

8 Patrimonio

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre:
Detalle 2017 2016
Participaciones en dinero (1) $ 139,572,756,674.87 $ 218,977,924,613.42
708,712,619.44 626,063,812.99
$ 140,281,469,294.31 $ 219,603,988,426.41

Participaciones por identificar (2)

(1) Representa los aportes en efectivo recibidos por parte de los adherentes al Fondo de Inversion
Colectiva asi como los rendimientos abonados en desarrollo del procedimiento de cierre y
distribucion diaria al que se encuentra sometido el mismo, en virtud de la normatividad aplicable
a los Fondos.

(2) De acuerdo a lo estipulado en la Circular Externa 011 de 2005, la Sociedad Fiduciaria ha
constituido los encargos relacionados, los cuales registran los aportes que, después de realizado
el proceso de verificacion, no ha sido posible identificar el beneficiario de dicho aporte.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la composicién del saldo correspondiente a aportes por
identificar es la siguiente:

Fecha de Valor al cierre Variacion frepte al
Corte mes anterior
31/12/2016 | 626,063,812.99 45.98%
31/01/2017 676,294,595 .42 8.02%
28/02/2017 628,520,684.02 -7.06%
31/03/2017 754,162,469.47 19.99%
30/04/2017 1,048,629,332.74 39.05%
31/05/2017 677,136,009.23 -35.43%
30/06/2017 1,119,144,925.88 65.28%
31/07/2017 734,641,678.55 -34.36%
31/08/2017 703,154,798.97 -4.29%
30/09/2017 818,830,985.04 16.45%
31/10/2017 867,919,579.43 5.99%
30/11/2017 761,497,148.22 -12.26%
31/12/2017 708,712,619.44 -6.93%
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9 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre:

Detalle 2017 2016
Intereses $ 247577012415 $ 3,115,656,702.59
Por valoracion de inversiones a valor
razonable - instrumentos de deuda 13,778,043,580.14 15,295,036,461.30
Ingreso Costo amortizado de Inversiones - 339,534.72
Por venta de inversiones 124,461,378.53 62,170,508.43
Otros 3,000,548.15 2,783,017.46
Total ingresos de actividades ordinarias $ 16,381,275,630.97 $ 18,475,986,224.50
10 Gastos
El siguiente es el detalle de la cuenta Gastos al 31 de diciembre:
Detalle 2017 2016
Por disminucion inversiones a valor razonable
instrumentos de deuda $ 2,314,843,608.18 $ 3,254,481,995.29

Comisiones
Pérdida en venta de inversiones

3,018,764,111.04
11,998,042.49

2,881,992,743.60
12,589,500.00

Honorarios 5,381,732.37 6,546,715.20
Gravamen a los movimientos financieros 11,334,276.26 11,209,618.63
Otros (1) 112,857,075.14 68,514,782.39
Total gastos $ 5,475178,84548 $ 6,235,335,355.11

(1) Corresponde al gasto por custodio de los titulos valores a BNP PARIBAS y menor valor

rendimientos inversiones 2016

Detalle VALOR
Custodio 92,020,780.13
Menor valor rendimientos 2016 20,835,203.40
Ajuste al mil 1,091.61

11 Contingentes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen contingencias en el Fondo de Inversion Colectiva

teniendo en cuenta lo indicado en la NIC 37.

12 Eventos del periodo después del que se informa

No se presentaron eventos en el Fondos de Inversion Colectiva posteriores al 31 de diciembre de

2017 y hasta la fecha del informe del Revisor Fiscal.
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13 Gobierno Corporativo

La administracion de Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. — Fiduagraria S.A. aplica
politicas de Gobierno Corporativo descrita en las notas a los estados financieros de la Sociedad
Fiduciaria.

14 Aprobacion de estados financieros

El 06 de febrero de 2018 la Administracion de la Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo
de Inversion Colectivo Confirenta, aprobd la transmision y Publicacion de los Estados Financieros al
corte de 31 de diciembre de 2017, los Estados Financieros son transmitidos a la Superintendencia
Financiera de Colombia.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL DE INFORME DEL REVISOR FISCAL DE SOCIEDAD
FIDUCIARIA DE DESARROL.1.O AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A. SOBRE EL
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIRENTA (9-2-69536) EN
CUMPLIMIENTO DEL NUMERAL 3.3.3.7, CAPITULO 3, TITULO |, PARTE |, DE LA

CIRCULAR BASICA JURIDICA (C.E. 029 DE 2014)

Sefores
Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. — Fiduagraria S.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Confirenta (9-2-
69536), administrado por la Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. — Fiduagraria
S.A., los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracién en relacion con los estados financieros

La administracion de la Fiduciaria, como sociedad administradora del Fondo de Inversién
Colectiva Abierto Confirenta (9-2-69536), es responsable por la adecuada preparacién y
presentacion de estos estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacién de
estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error:
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectte la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma mizmbro de la red de firmas miembro independientes de KPMG S.AS.
KPMG afiliadas @ KPMG International Cooperative {(“KPMG International”), una entidad suiza. Nit 860.000.846 - 4



también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracién, asi como evaluar la presentacién de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

Opinion

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacion tomada fielmente de los libros auxiliares y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera del
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Confirenta (9-2-69536), administrado por la Sociedad
Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. — Fiduagraria S.A. al 31 de diciembre de 2017, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de
acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia,
aplicadas de manera uniforme con el afo anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 se presentan
exclusivamente para fines de comparacién y fueron auditados por otro contador publico,
miembro de KPMG S.A.S. y en su informe de fecha 2 de febrero de 2017, expresé una opinién
sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2017:

a) La contabilidad del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Confirenta (9-2-69536) ha sido
llevada por la Fiduciaria conforme a las normas legales y a la técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros auxiliares se ajustan al reglamento del Fondo de
Inversién Colectiva Abierto Confirenta (9-2-69536).

c) La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y Se conservan
debidamente.

d) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de situacién financiera
y en el estado de resultados y otro resultado integral de los sistemas de administracién de
riesgos aplicables al Fondo de Inversion Colectiva Abierto Confirenta (9-2-69536).



Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de la responsabilidad del Revisor Fiscal contenida en el numeral
3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionada con la evaluacién de si hay y son
adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado Sociedad Fiduciaria
de Desarrollo Agropecuario S.A. — Fiduagraria S.A. que administra el Fondo de Inversién

Desarrollo Agropecuario S.A. — Fiduagraria S.A.
T.P.165.711-T
Miembro de KPMG S.A.S.

6 de febrero de 2018



