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INFORME DEL REVISOR FISCAL DE SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO
AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A. SOBRE EL FONDO DE INVERSION COLECTIVA
CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS (9-2-82718) EN CUMPLIMIENTO DEL
NUMERAL 3.3.3.7. DEL CAPITULO 3, TITULO |, PARTE |, DE LA
CIRCULAR EXTERNA 029 DE 2014

Senores Accionistas
Sociedad de Desarrollo Agropecuario S.A. — Fiduagraria S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

He auditado los estados financieros del Fondo de Inversion Colectiva con Pacto de Permanencia
Rentapais (9-2-82718) - (el Fondo), administrado por Sociedad de Desarrolio Agropecuario S.A. —
Fiduagraria S.A. (la Fiduciaria), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2019 vy los estados de resultados y otro resultado integral, cambios en los activos
netos de los inversionistas y de flujos de efectivo por el afo que terminé en esa fecha y sus
respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacion tomada fielmente de los libros auxiliares y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera del
Fondo, administrado por la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de acuerdo con
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de
manera uniforme con el afo anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion "“Responsabilidades del revisor fiscal en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto al Fondo, administrado por la
Fiduciaria, de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA - International
Ethics Standards Board for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de
Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos
que son relevantes para mi auditoria de los estados financieros establecidos en Colombia y he
cumplido con mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el
Codigo IESBA mencionado. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es
suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion.
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Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por miy en mi informe de fecha
13 de febrero de 2019, expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Fiduciaria que administra el Fondo en relacién con los estados financieros

La administracion de la Fiduciaria es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluacién
de la habilidad del Fondo, administrado por la Fiduciaria para continuar como un negocio en
marcha, de revelar, seguiin sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad del mismo y de
usar la base contable de negocio en marcha a menos que la administracién pretenda liquidar el
Fondo o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa més realista que proceder de
una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo de la Fiduciaria son responsables por la supervision del
proceso de reportes de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectaréd un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

- ldentifico y evaltio los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, disefio y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos




y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor gue
aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacién, omisiones intencionales, representaciones engafosas o la anulacién o
sobrepaso del control interno.

Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

Evaliio lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracién.

Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipétesis de negocio en marcha por parte de
la administracion y, basado en la evidencia de auditorfa obtenida, sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar
dudas significativas sobre la habilidad del Fondo para continuar como negocio en
marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencion en
mi informe a la revelacion que describa esta situacion en los estados financieros o, si
esta revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante,
eventos o condiciones futuras pueden causar que el Fondo deje de operar como un
negocio en marcha,

Evallio la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y
eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Fiduciaria, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditorfa, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2019:

a)

b)

c)

La contabilidad del Fondo ha sido llevada por la Fiduciaria conforme a las normas legales y a
la técnica contable.

Las operaciones registradas en los libros auxiliares de la Fiduciaria se ajustan al reglamento
del Fondo.

La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan
debidamente.




d) En la Fiduciaria, se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en
el estado de situacion financiera y en el estado de resultados y otro resultado integral de los
sistemas de administracion de riesgos aplicables al Fondo.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2,1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de la responsabilidad del Revisor Fiscal contenida en
el numeral 3° del articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionada con la evaluacion de si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Fiduciaria o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado sobre la Fiduciaria
que administra el Fondo, de fecha 13 de febrero de 2020.

I

Miguel Arturo Garcia Sandoval
Revisor Fiscal de Sociedad Fiduciaria de Desarrollo
Agropecuario S.A. - Fiduagraria S.A.
T.P.133293-T
Miembro de KPMG S.A.S.

13 de febrero de 2020




SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS (9-2-82718)
ESTADO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en pesos colombianos)

31 de diciembre de

Nota 2019
ACTIVOS
Efegtivo y equivalentes de efectivo 5 $ 25,660,315,734.11
Inversiones 6 51,014,294, 433.52
TOTAL ACTIVOS 3 76,674,610,167.63
PASIVOS
Cuentas por pagar 7 $ 107,570,675.68
TOTAL PASIVOS $ 107,570,675.68
PATRIMONIO
Participaciones en fondos de inversion colectiva 8 3 76,567,039,491.95
TOTAL PATRIMONIO $ 76,567,039,491.95
TOTAL PASIVOS MAS PATRIMONIO 3 76,674,610,167.63

Veéanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.
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enm FaEIén Bejarano Rodriguez Paola Marcela Feo Osma Miguel Arturo Garcia Snadoval
Representante Legal Contador Publico

Revisor Fiscal de Sociedad Fiduciaria de
Desarrollo Agropecuario S.A.
TP 133293-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 13 de febrero de 2020)
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SOg:EDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A.

DO DE INVERSION COLECTIVA CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS (9-2-82718)
DO CONDENSADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
(Exgresados en pesos colombianos)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos financieros inversiones

Por yaloracion de inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda
Por yenta de inversiones

Valoracion de operaciones de contado

Diversos

TOTAL INGRESOS DE OPERACION

GASTOS DE OPERACION
Valoracion inversiones a valor razonable - instrumento de deuda
Comiisiones

Por yenta de inversiones
Hongrarios

Impyestos y tasas

Diversos

TOTAL GASTOS DE OPERACION

RENDIMIENTOS ABONADOS

Por el periodo comprendido

entre el 29 de enero de 2019

(fecha de inicio de operacién)
y el 31 de diciembre de 2018

$ 483,891,989.90
2,683,540,215.31

11,195,500.00

0.63

399,179.53

$ 3,179,026,885.37

10
$ 821,354,438.89
754,045,882.10
2,651,232.61
10,882,812.77
2,754,223.27
33.499,229.46
$ 1,625,187,819.10

$ 1,553,839.066.27

Veanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.
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Miguel Arturo Garcla Snadoval
Revisor Fiscal de Sociedad Fiduciaria de
Desarrollo Agropecuario S.A.

TP 133293-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 13 de febrero de 2020)




SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A.

FONDO DE INVERSION COLECTIVA CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS (9-2-82718)

ESTADO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Cifras expresadas en pesos colombianos)

Participaciones en FIC
(Nota 8)

Incfemento de Aportes - 29 enero de 2019 (fecha de

inigio de operacion) 111,969,975,301.44

Participaciones por
Identificar
(Nota 8)

23,331,735,81
(7,979,885.66)
617,923.21

Patrimonio

111,993,307,037.25
(36,980,106,611.57)
1,563,839,066.27

Refiro de Aportes (36,972,126,725.91)
Rendimientos abonados 1,553,221,143.06
SALOO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 % 76.,551,060,71859 3

15,969,773.36

76,567,039,491.95

Véansge las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.
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Dennid Fabian Bejarano Rodriguez Paola Marcela Feo Osma
Representante Legal Contador Publico
T.P. 188775 -T
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Miguel Arturo Garcia Snadoval

Revisor Fiscal de Sociedad Fiduciaria de

Desarrollo Agropecuario S.4.
T.P. 133.293 -7
Miembro de KPMG 5.4.S

(Véase miinforme del 13 de febrero de 2020)
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DAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A.

) DE INVERSION COLECTIVA CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS (9-2-82718)
O CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

sados en pesos colombianos)

Por el periodo comprendido

entre el 29 de enero de 2019

{fecha de inicio de operacion) y

el 31 de diciembre de 2019

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Rendimientos abonados $ 1,5653,839,066.27
Ajustes para conciliar los rendimientos abonados con el efectivo neto provisto por

las actividades de operacion:

Aumento cuentas patrimoniales, neto 75,013,200,425.68
Cambips en activos y pasivos:

Aumen[o inversiones y operaciones con derivados (51,014,294 ,433.52)
Aumento cuentas por pagar 107,570,675.68
Efectivip neto provisto por las actividades de operacion 25,660,315,734.11
Aumento neto del efectivo y equivalentes del efectivo 25,660,315,734.11
Efectivio y equivalentes de efectivo al inicio del periodo =
Efectivp y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 25,660,315,734.11
Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.
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Dannisﬁabiéd‘ Bejarano Rodriguez Paola Marcela Feo Osma Miguel Arturo Garcia Snadoval
epresentante Legal Contador Publico Revisor Fiscal de Sociedad Fiduciaria de
T.P. 188776 -T

Desarrollo Agropecuario S.A.
TP, 133.293-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 12 de febrero de 2020)




FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS
(9-2-82718) ADMINISTRADO POR LA SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO
AGROPECUARIO S. A. -FIDUAGRARIA S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019
(Expresados en pesos colombianos)

1 Entidad que reporta

El fondo de inversién colectiva con pacto de permanencia Rentapafs de la familia de fondos de
Fiduagraria S.A, administrado por la Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A.-
Fiduagraria S.A. Derivado del proceso de fusién que fue aprobado por la Junta Directiva de esta
Sociedad Fiduciaria el 30 de octubre de 2018 en sesién nimero 342, y por las respectivas
asambleas de inversionistas de los fondos Rentaplazo, Rentapafs y Pacto25, celebradas el 26 de
noviembre de 2018, fue constituido bajo la familia de fondos el Fondo de Inversién Colectiva
Rentapais resultante de la fusién por constitucién de estos tres fondos. Este fondo estd integrado
por recursos recibidos de varios inversionistas, sobre los cuales Fiduagraria S.A. ejerce una
administracién colectiva, de conformidad con las normas vigentes sobre la materia. El objeto del
fondo es proporcionar a sus inversionistas, tanto personas naturales como juridicas, una
alternativa de inversién con pacto de permanencia de 30 dias con un perfil de riesgo conservador,
a través de la inversién en instrumentos de renta fija, que se propenda por la conservacién del
capital y la obtencién de rentabilidades de acuerdo con la politica de inversién del Fondo y
acordes con las condiciones del mercado existentes.

Fiduagraria S.A. posee su domicilio principal en Bogotd D.C. ubicado en la Calle 16 N° 6 — 66
Edificio Avianca pisos 29, 28 y 26 con vigencia legal hasta el 18 de febrero del afio 2042.

Al 31 de diciembre de 2019, la Fiduciaria contaba con 403 funcionarios (238 de planta y 165
temporales). A nivel nacional, la sociedad mantiene unidades de gestién en: Quibdé (Chocd),
Barranquilla (Atléntico) y Cali (Valle del Cauca).

El fondo de inversién colectiva inicié operaciones el 29 de enero de 2019.

Los recursos aportados por los inversionistas son recibidos a titulo de inversién segin lo
establecido en el Decreto 2555 de 2010. Los inversionistas se vinculan al fondo de inversién
colectiva con lo establecido en el Reglamento de esta.

El reglomento del fondo de inversién fue autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia segin lo establecido en el Decreto 2175 de 2007 (hoy Decreto 1242 de 2013) y fue
aprobado por la Junta Directiva de la Sociedod Fiduciario de Desarrollo Agropecuario S.A. -
Fiduagraria S.A., tal como consta en el Acta No. 339 del 25 de julio de 2017.

De conformidad con el reglamento del fondo de inversién colectiva con pacto de permanencia
Rentapais, los porcentajes mdximos de inversién se calculan con base en los activos de esta y se
aplican de acuerdo con la siguiente tabla:

Pagina | 1




FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS
(9-2-982718) ADMINISTRADO POR LA SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO
AGROPECUARIO S. A. - FIDUAGRARIA S.A
Notas a los Estados Financieros
(Expresados en pesos colombianos)

%Minimo % Méximo

Inscripcién RNVE 70% 100%
Inscripcién Bolsa de Valores 70% 100%
Clase de inversién: Renta Fija 70% 100%
Moneda: Pesos Colombianos 100% 100%
Emisor: Sector Financiero 0% 100%
Emisor: Sector Real 0% 50%
Emisor: Nacién 0% 100%
Clase: Deuda soberana 0% 100%
Clase: Bonos 0% 40%
Clase: CDT 0% 100%
Clase: Titularizaciones 0% 30%
Clase: Participaciones en Fondos 0% 30%
de Inversién de renta fija

lgualmente, de conformidad con el fondo de inversién colectiva con pacto de permanencio
Rentapals, este podrd depositar hasta el 40% del valor de sus activos en cuentas bancarias
corrientes o de ahorro de entidades financieras, Iimite general dentro del cual se enmarcan los
siguientes |imites de concentracién:

% Méximo
Tipo de entidad financiera: Matriz 10%
Tipo de entidad financiera: Otras entidades 100%

Unidades de participacién: Es la unidad mediante la cual se mide la participacién de cada
inversionista y su valor se ajusta de acuerdo con los resultados obtenidos por el fondo para
reflejar su valor patrimonial. Este se expresa en unidades de igual monto y caracteristicas y el
valor de este se determina diariamente. Las unidades para el corte al 31 de diciembre de 2019
corresponden a 7,413,559.08 y el valor de coda unidad es $10,327.97.

2  Bases de preparacién de la informacién financiera intermedia condensada.

a. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos
2496 de 2015, 2131 de 2016,2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270 de 2019. Las Normas
Colombianas de Informacién Financiera aplicables en el 2019 se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board
— IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente
al espafiol y emitidas por el IASB al segundo semestre de 2017.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS
(9-2-982718) ADMINISTRADO POR LA SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO
AGROPECUARIO S. A. - FIDUAGRARIA S.A
Notas a los Estados Financieros
(Expresados en pesos colombianos)

De igual forma el Decreto Unico Reglamentario 2483 de 2018, en su compilacién incluye las
excepciones contempladas para entidades del sector financiero propuestas por la
Superintendencia Financiera de Colombia por razones prudenciales para los estados financieros
separados e individuales. Dichas excepciones se refieren al tratamiento contable de la
clasificacién y valoracién de las inversiones, los cuales se seguirdn aplicando de acuerdo con las
instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Circular
Externa 034 de 2014, lo cual adiciona el Capitulo I-1 “Clasificacién, Valoracién vy
Contabilizacién de Inversiones para Estados Financieros Individuales o Separados” en la Circular
Basica Contable y Financiera, en lugar de la aplicacion de la NIC 39 o NIIF 9.

Asi mismo se da cumplimiento a las demds normas emitidas que puedan tener implicaciones
contables y a las instrucciones impartidas por las entidades de vigiloncia y control en cuanto @
los preparadores de informacién financiera.

El fondo de inversién colectiva abierto con pacto de permanencia Rentapais, administrado por la
Sociedad Fiduciaria lleva sus registros contables de acuerdo con lo establecido en el Catdlogo
Unico de Informacién Financiera con fines de supervisién establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para propésitos de presentacién de acuerdo con Normas de
Contabilidad e Interpretacién Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), algunas cifras han sido
reclasificadas.

b. Bases de medicién

Los estados financieros individuales han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacién financiera:

o Titulos de deuda: Los instrumentos financieros se miden al valor razonable con cambios
en resultado, de acuerdo con los criterios sefialados en el Capitulo | — 1 de la Circular
Basica Contable Financiera (Circular Externa 100 de 1995) expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

* Montenidos hasta el vencimiento: Medidos a costo amortizado, de acuerdo con los
criterios sefialados en el Capitulo | - 1 de la Circular Basica Contable Financiera (Circular
Externa 100 de 1995) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Sociedad Fiduciaria como administradora del fondo de inversién colectiva con pacto de
permanencia Rentapals continuard como empresa en marcha durante el futuro previsible.

c. Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros separados del fondo de inversién colectiva se
expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera el fondo. Los estados
financieros individuales se presentan en Pesos Colombianos, que es la moneda funcional del
fondo y la moneda de presentacién.

d. Usos de estimaciones y juicios

Los siguientes son los juicios y supuestos significativos, incluyendo aquellos que involucran
estimados contables, que la administracion del fondo de inversién colectiva utilizé en la
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS
(9-2-982718) ADMINISTRADO POR LA SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO
AGROPECUARIO S. A. - FIDUAGRARIA S.A
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aplicacién de las politicas contables bajo Las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptados en Colombia (NCIF), y que tienen un efecto significativo en los valores

reconocidos en los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado. Los resultados reales pueden diferir de dichos estimados.

Las estimaciones adoptadas por el fondo de inversién colectiva se basan en la experiencia
histérica.

e Estimaciones y suposiciones

Los supuestos claves relacionados con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto
riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los
pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacién.

El fondo de inversién colectiva ha basado sus estimaciones y supuestos contables
significativos considerando los parédmetros disponibles al momento de la preparacién de los
estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias
que surjan més allé del control del fondo de inversién colectiva esos cambios se reflejan en
los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

e Valor razonable de instrumentos financieros

En los casos en que el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros
registrados en el estado de situacién financiera no pueda medirse con base a las cotizaciones
de mercados activos, dicho valor razonable se determina mediante la utilizacién de técnicas
de valoracién que incluyen un modelo de flujos de efectivo descontados. Cuando es posible,
los datos de entrada de los que se nutren estos modelos se foman de mercados observables,
pero cuando no es asf, se requiere un grado de juicio discrecional para determinar los valores
razonables.

Estos juicios incluyen la consideracién de datos de entrada tales como el riesgo de liquidez,
el riesgo de crédito y la volatilidad. Los cambios en los supuestos relacionados con estos
factores podrian afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros. Para
més detalle, ver la Nota 4- Obijetivos y politicas de Gestién de los Riesgos Financieros.

3  Polfticas contables significativas

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la
preparacién de los elementos del estado financiero preparado de acuerdo con las normas de
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF).
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El fondo de inversién colectiva no registra arrendamientos con terceros, razén por la cual no tiene
impactos relacionados con la implementacién del nuevo marco normativo de la NIIF 16 —
“Arrendamientos”.

a. Presentacién de estados financieros

Para el Fondo de Inversién Colectiva aplica la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros al
preparar y presentar estados financieros de propésito de informacién general, para asegurar que
los mismos sean comparables, tanto con los estados financieros de la misma correspondientes a
periodos anteriores, como con los de otras entidades conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

El objetivo de los Estados Financieros es suministrar informacién acerca de la situacién financiera,
del rendimiento financiero y de los flujos de efectivo del negocio fiduciario, que sea 0til @ una
amplia variedad de usuarios a la hora de tomar decisiones econémicas.

Comprende un conjunto completo de Estados Financieros del negocio fiduciario, los cuales son:

- El Estado de Situacién Financiera.

- El Estodo de Resultados del periodo.

- El Estado de Flujos de Efectivo.

- El Estado de Cambios en el Patrimonio.

b. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Representan los recursos de alta liquidez con que cuenta el fondo de inversién colectiva, tales
como el efectivo y los equivalentes de efectivo.

o Efectivo: Comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la vista.

e Equivalentes al efectivo: Son inversiones o corto plazo de gran liquidez, que son
fécilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor, las inversiones serén un equivalente al efectivo
cuando tenga un vencimiento préximo, en este sentido las inversiones gue tengan un
vencimiento no mayor a tres meses o menos desde la fecha de adquisicién

Reconocimiento

El efectivo se reconoce cuando se recibe, y los equivalentes al efectivo cuando puedan ser
fécilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y estén sujetos a un riesgo
insignificante de cambios en su valor.

Es efectivo o equivalentes al efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado paro cancelar un pasivo por un ejercicio minimo de doce meses
después del ejercicio sobre el que se informa.

Los sobregiros exigibles en cualquier momento por el banco forman parte integrante de la gestién

del efectivo del fondo de inversién colectiva, por tal razén los sobregiros se incluyen como
componentes del efectivo y equivalentes al efectivo, en la presentacién de los Estados Financieros.
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Los fondos de inversién colectiva incluirén depésitos a la vista, como parte de su efectivo y
equivalentes de efectivo.

Los instrumentos financieros de deuda emitidos por personas juridicas también pueden ser
clasificados como equivalentes de efectivo, siempre que cumplan con la definicién de un
equivalente en efectivo. Las acciones preferentes también podrfan ser calificadas como
equivalente de efectivo siempre que fengan una fecha determinada de reembolso y que estén
préximas a su vencimiento, menores a 90 dias de su compra.

Las transacciones de inversién o financiacién, que no han requerido el uso de efectivo o
equivalentes al efectivo, no se reconocerdn y se excluirén del estado de flujos de efectivo. Estas
transacciones deben ser objeto de informacién en cualquier ofra parte dentro de los estados
financieros, de manera que suministren toda la informacién relevante acerca de tales actividades
de inversién o financiacién.

Medicion Inicial

El efectivo debe ser reconocido inicialmente por el efectivo recibido por los fondos de inversién
colectiva o el importe recibido en la cuenta bancaria. Los equivalentes de efectivo al principio
deberdn ser reconocidos por su costo y el valor obtenido para su disponibilidad inmediata. El
costo es el valor razonable de la contraprestacién entregada, para comprar el equivalente en
efectivo.

Los importes denominados en moneda extranjera deben ser convertidos en moneda de informe
al tipo de cambio vigente en la fecha de su recepcién.

Los flujos de efectivo correspondientes a inversién representan la medida en la cual se han hecho
desembolsos para recursos que se prevé van a producir ingresos y flujos de efectivo en el futuro.

Medicién Posterior

El efectivo y equivalentes al efectivo no requieren de ningun ajuste para determinar una medicién
posterior; podrd existir un cambio en su valor cuando se actualice el tipo de cambio aplicado a
los saldos denominados en moneda extranijera los cuales reflejaran el efecto de las transacciones
actuales y posteriores.

c. Inversiones

El fondo de inversién colectiva, para sus instrumentos financieros aplica la excepcién previsto en
el Decreto 2267 de noviembre de 2014, que establecié lo siguiente:

“Los preparadores de informacién que se clasifican dentro del literal b) del parégrafo 1 del
articulo 10 del Decreto 2784 de 2012 aplicarén el marco técnico normativo dispuesto en el
Anexo del Decreto 2784 2012 y sus modificatorios, salvo lo dispuesto sobre la clasificacién y
valoracién las inversiones de la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en dicho anexo”. La
Superintendencia Financiera de Colombia definiré las normas técnicas especicles,
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interpretaciones y gufas en materia de contabilidad y de informacién financiera, asi como el
procedimiento a seguir e instrucciones que se requieran para efectos del régimen prudencial.

En atencién a lo anteriormente expuesto, el fondo de inversién colectiva clasificé las Inversiones
Negociables en Titulos de Deuda, de acuerdo con las disposiciones del Capftulo -1
Clasificacién, valoracién y contabilizacién de inversiones para los Estados Financieros
Individuales o Separados de la Circular Béasica Contable 100 de 1995 emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Objetivo de la valoracién de inversiones - La valoracién de las inversiones tiene como objetivo
fundamental el registro contable y la revelacién a valor razonable de los instrumentos financieros.

Las entidades vigiladas deben utilizar para la valoracién la informacién suministrada por los
proveedores de precios, para todos los instrumentos que aplique, de acuerdo con lo previsto en
el Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o adicionen, asi como las instrucciones
previstas en el Capftulo IV, Titulo IV de la Parte Ill de la Circular Bésica Juridica.

Criterios para la valoracién de inversiones

Las inversiones a valor razonable con cambios en el resultado incluyen los activos financieros
no designados en el momento de su clasificacién como a costo amortizado

En todo coso, la determinacién del valor razonaoble debe cumplir, como minimo, con los
siguientes criterios:

e Objetividad. La determinacién y asignacién del valor razonable de un titulo o valor se debe
efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos derivados
de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar dicho
precio.

e Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe determinar
y asignar con el propésito de revelar un resultado econémico cierto, neutral, verificable y
representativo de los derechos incorporados en el respectivo titulo o valor.

e Evaluacion y andlisis permanentes. El valor razonable que se atribuya o un titulo o valor se
debe fundamentar en la evaluacién y el andlisis permanente de las condiciones del mercado,
de los emisores y de la respectiva emisién. Las variaciones en dichas condiciones se deben
reflejar en cambios del precio previomente asignado, con la periodicidad establecida para
la valoracién de las inversiones determinada en la presente norma.

e Profesionalismo. La determinacién del valor razonable de un titulo o valor se debe basar en
las conclusiones producto del andlisis y estudio que realizaria un experto prudente y diligente,
encaminados a la busqueda, obtencién, conocimiento y evaluacién de toda la informacién
relevante disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje los recursos que
razonablemente se recibirfan por su venta.

Clasificacién de las inversiones

Las inversiones se closifican en inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el
vencimiento e inversiones disponibles para la venta. A su vez, las inversiones negociables y las
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inversiones disponibles para la venta se clasifican en valores de deuda y valores participativos y
en general cualquier tipo de activo que pueda hacer parte del portafolio de inversiones.

¢ Inversiones negociables: Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en
general, cualquier tipo de inversién que ha sido adquirido con el propésito principal de
obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio. Forman parte de las
inversiones negociables, en todo caso, las siguientes:

a) La totalidad de las inversiones efectuadas en los fondos de inversién colectiva.

b) Lo totalidad de las inversiones que se pueden efectuar con los recursos de los fondos de
inversién colectiva, las reservas pensionales administradas por entidades del régimen de
prima media y patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo propésito sea
administrar recursos de la seguridad social, tales como los que se constituyan en
cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 810 de 1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999,
o demés normas que las sustituyan modifiquen o subroguen. No obstante, las inversiones
forzosas u obligatorias suscritas por éstos en el mercado primario, asf como las que
establezca el contratante o fideicomitente en los patrimonios auténomos o encargos
fiduciarios cuyo propésito sea administrar recursos pensionales de la seguridad social,
podrén clasificarse como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Adopcién de la clasificacién de inversiones

La decisién de clasificar una inversién en cualquiera de las tres (3) categorias debe ser adoptada
por el fondo de inversién colectiva en el momento de lo adquisicién o compra de estas
inversiones.

En todos los casos, la clasificacién debe ser adoptada por la instancia interna con atribuciones
para ello y tiene que consultar el modelo de negocio del fondo de inversién colectiva.

Se debe documentar y mantener a disposicién de la Superintendencia Financiera de Colombia,
los estudios, evaluaciones, andlisis y, en general, toda la informacién que se haya tenido en
cuenta o a rafz de la cual se hubiere adoptado la decisién de clasificar un titulo o valor como
inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

Valoracién de inversiones

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables o como inversiones disponibles
para la venta se valoran de acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de precios para
valoracién designado como oficial para el segmento correspondiente, de acuerdo con las
instrucciones establecidas en la Circular Bésica Juridica, osi:

e Para los casos en que existen precios justos de intercambio para el dia de la valoracién, se
debe estimar con base en el precio sucio determinado por el proveedor de precios de
valoracién multiplicando el valor nominal.

e Enlos casos en los que no existen, para el dia de la valoracién, precios justos de intercambio,
se deberé efectuar la valoracién en forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno.

Pagina | 8



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS
(9-2-982718) ADMINISTRADO POR LA SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO
AGROPECUARIO S. A. - FIDUAGRARIA S.A
Notas a los Estados Financieros
(Expresados en pesos colombianos)

El valor o precio justo de intercambio de mercado del respectivo valor se debe estimar o
aproximar mediante el célculo de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por
detalle de rendimientos y capital, de acuerdo con el procedimiento establecido en el numeral
6 del Capiftulo | de la Circular Bésica Contable y Financiera 100 de 1995.

Estimacion de los flujos futuros de fondos por detalle de rendimientos y capital

Los flujos futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos que se espera recibir
por los detalles de capital y rendimientos pactados en cada titulo.

La determinacién de los rendimientos se efectia conforme a las siguientes reglas:

¢ Valores de deuda a tasa fijo. Los rendimientos para cada fecha de pago son los que resulten
de aplicar al principal la correspondiente tasa pactada en el titulo, o los pagos especificos
contractualmente establecidos, segun el caso.

e Valores de deuda o tasa variable. Los rendimientos para cada fecha de pago son los que
resulten de aplicar al principal el valor del indice o indicador variable pactado, incrementado
o disminuido en los puntos porcentuales fijos establecidos en las condiciones faciales del
respectivo valor, cuando sea del caso.

e Cuando en las condiciones de la emisién se hubiere establecido el empleo del valor del
indicador de la fecha de inicio del periodo a remunerar, éste se debe utilizar para el célculo
del flujo préximo, y para los flujos posteriores, se debe utilizar el valor del indicador vigente
a la fecha de valoracién.

e Cuando en las condiciones de la emisién se hubiere establecido el empleo del valor del
indicador de la fecho de vencimiento del periodo a remunerar, se debe utilizar para el
caleulo de todos los flujos el valor del indicador vigente a la fecha de valoracién.

e Para los titulos indexados al IPC, tales como los TES Clase B a tasa variable, los flujos futuros
de fondos se determinan utilizando lo variacién anual del IPC conocida el dia de lo
valoracién y el porcentaje contractual acordado.

Contabilizacién de las inversiones:

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicién y desde ese mismo difa
deberdn valorarse a valor razonable o TIR, segin corresponda. La contabilizacién de los cambios
entre el costo de adquisicion y el valor razonable de los inversiones se realizaré o partir de lo
fecha de su compra, individualmente, por cada titulo o valor.

Provisiones o pérdidas por calificacién de riesgo crediticio

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconocidas por la SFC, o los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que
se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los
siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
de valoracién:
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Calificacién Valor Calificacién Valor

Largo Plazo méximo % Corto Plazo maximo %
BB+, BB, BB- 90 3 90
B+, B, B- 70 4 50
CCC 50 5y6 0
DD, EE 0

Para titulos y/o valores que no cuenten con una calificacién externa o titulos y/o valores emitidos
por una entidad no calificada, como resultado de la evaluacién por riesgo crediticio, las
inversiones se clasifican en las siguientes categorfas: “A” Riesgo Normal, “B” Riesgo Aceptable,
Riesgo superior al normal, “C” Riesgo Apreciable, “D” Riesgo Significativo y “E” Inversién
Incobrable.

El precio de los valores o titulos de deuda, asf como el de los valores o titulos participativos con
baja o minima bursatilidad o sin ninguna cofizacién, debe ser ajustado en cada fecha de
valoracién con fundamento en la calificacién de riesgo crediticio, asi:

Las inversiones calificadas en las categorfas “B”, “C”, “D" y “E” no podrén estar registradas por
un valor neto superior al ochenta por ciento (80%), sesenta por ciento (60%), cuarenta por ciento
(40%) y cero por ciento (0%), respectivamente, del valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de la valoracién para los valores o titulos de deuda o del costo de
adquisicién para los valores o titulos participativos.

d. Cuentas por pagar

Se registran todas las obligaciones contrafdas por el fondo de inversién colectiva en el desarrollo
del giro ordinario de sus actividades, las cuales son derivadas de eventos pasados y son
pagaderas en el futuro.

Reconocimiento

El fondo de inversion colectiva reconoce cuentas por pagar, como pasivo financiero en el estado
de situacién financiera, cuando y sélo cuando, se convierta en parte de las cléusulas
contractuales del instrumento. Harén parte de las cuentas por pagar, honorarios, comisién
fiduciaria y en general cualquier obligacién derivada del contrato que origine el instrumento
pasivo.

Medicién Inicial y Posterior

Para los pasivos financieros correspondientes a cuentas por pagar, el fondo de inversién colectiva
realizard la medicién a valor razonable, en este caso, es el valor pactado en el momento de lo
transaccion, y en el caso de un pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable con
combios en resultados, por costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la compra
o emisién de este.
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Los pasivos financieros de corto plazo no serdn sujetos del descuento. En esa medida, su medicién
posterior seguird siendo al valor razonable al cual fueron incorporadas en el estado de situacién
financiera.

¢ Costo Amortizado: Es la medida inicial de un pasivo financiero menos los pagos de capital,
mds o menos la amortizacién acumulada (calculada con el método de la tasa de interés
efectiva), de cuclquier diferencia entre el monto inicial y el valor de liquidacién en el
vencimiento.

e Método tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva es un método que permite calcular
el costo amortizado de los pasivos financieros a lo largo del perfodo de la obligacion.
Adicionalmente, los intereses deben ser reconocidos como un mayor valor de la obligacién.
lo tosa de interés efectiva que usard el fondo de inversién colectiva serd la tasa
correspondiente al mercado en el momento del desembolso. Los pasivos financieros de corto
plazo no serdn sujetos del descuento.

e. Reconocimiento de aportes — Patrimonios Especiales

A través del rubro de patrimonios especiales del Catélogo Unico de Informacion Financiera
expedido por la Superintendencia Financiera de Colombia para los preparadores de informacién
sometidos al Grupo 1, dentro de los cuales se encuentran los fondo de inversién colectiva , se
reconocen los aportes realizados por los adherentes a los fondo de inversién colectiva , las sumas
recibidas por detalle de aportes de adherentes cuya identificacién no es posible por circunstancias
ojenas al fondo de inversién colectiva vy los rendimientos abonados a los fideicomitentes en
desarrollo del procedimiento de la distribucién periédica de los mismos.

De acuerdo con la NIC 32 para la clasificacién de un instrumento financiero, en un instrumento
de patrimonio en lugar de un pasivo financiero, el instrumento serd de patrimonio si, y solo si, se
cumplen las dos condiciones (a) y (b) descritas a continuacién.

o) El instrumento no incorpora una obligacién contractual:
i. de entregar efectivo u ofro activo financiero a otra entidad; o
ii. de intercambiar activos o pasivos financieros con otra entidad bajo condiciones que sean
potencialmente desfavorables para el emisor.

b) Si el instrumento serd o podrd ser liquidado con los instrumentos de patrimonio propio del
emisor, €s:
i. uninstrumento no derivado, que no incluye ninguna obligacién contractual para el emisor
de entregar una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propio; o
ii. un instrumento derivado a ser liquidado, por parte del emisor, mediante el intercambio
de efectivo u otro activo financiero por una cantidad fija de sus instrumentos de
patrimonio propios. A estos efectos, los instrumentos de patrimonio propios del emisor @
que se ha hecho referencia, tampoco podrén ser instrumentos que, en si mismos, sean
contratos para recibir o entregar en el futuro instrumentos de patrimonio propios del
emisor.
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Sin embargo, y con ocasién de la emisién del Catélogo Unico de Informacién para Fines de
Supervisién, expedido por la Superintendencia Financiera de Colombia, a través de la Circular
021 de 2014 modificada por la Circular Externa 033 de 2014, el reconocimiento tanto de los
aportes realizados al fondo como de sus rendimientos se realiza a través de cuentas clasificadas
como Patrimonio. En virtud de ello su clasificacién y presentacién final en los estados financieros
comparativos al corte de 31 de diciembre de 2019 se realiza para todo efecto en cuentas
patrimoniales.

Los aportes realizados por los inversionistas en cumplimiento del Contrato de adhesién y de la
carta de compromiso de aportes, serén reconocidos como un instrumento de patrimonio.

Medicién Inicial

Los aportes realizados por los inversionistas se registrardn por el valor entregado (costo), y tal
aporte tendrd expresién en moneda y en Unidades de Participacién. La conversién a unidades de
participacién se efectuard dividiendo el valor aportado por el valor de unidad vigente para el dia
en que se cause el aporte con cargo a cuentas de patrimonio

Medicién Posterior

Para los aportes de los inversionistas, el fondo inversién realizard su medicién por el valor
equivalente del aporte, segun el valor vigente de la Unidad de Participacién, considerando que
la Unidad de Participacién se ajusta de acuerdo con los resultados obtenidos por el fondo para
reflejar su valor patrimonial.

En el caso de redenciones parciales o totales, dicha redencién tendré expresion en moneda y en
unidades de participacién y tal conversién se efectuaré al valor de la unidad vigente para el dia
en que se causen la transaccién, lo anterior con cargo a cuentas de patrimonio y abono a cuentas
por pagar.

f. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se originan en el desarrollo de la actividad principal del Fondo de
Inversién Colectiva y corresponden a una variada gama de denominaciones entre otras por
concepto de intereses, utilidad en valoracién de inversiones, venta de inversiones y otros.

El Fondo de Inversién Colectiva deberd reconocer el ingreso por actividades ordinarios derivados
de sus activos financieros de acuerdo con los criterios establecidos en la NIIF 9 para instrumentos
financieros numeral 5.7 Ganancias y pérdidas.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se registran usando el método del tipo de interés efectivo para todos
los instrumentos financieros valorados o su costo amortizado y para los intereses devengados de
activos financieros clasificados como disponibles para la venta. El tipo de interés efectivo es la
tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros en efectivo estimados durante la vida
esperada del instrumento financiero, o un periodo més corto, cuando corresponda, al valor neto
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en libros del activo o pasivo financiero. Los ingresos por intereses se registran como ingresos
financieros en la cuenta de resultados.

Medicién Inicial y Posterior

Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la contraprestacién,
recibida o por recibir.

El importe de los ingresos de actividades ordinarias derivados de una transaccién se determing,
normalmente, por acuerdo entre la entidad y el vendedor o usuario del activo. Se medirén al
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la entidad pueda otorgar.

Cuando el acuerdo constituye efectivamente una transaccién financiera, el valor razonable de la
contrapartida se determinard por medio del descuento de todos los cobros futuros, utilizando una
fasa de interés imputada para la actualizacién. La tasa de interés imputada a la operacién serd,
entre las dos siguientes, la que mejor se pueda determinar:

* Lo tasa vigente para un instrumento similar cuya calificacién crediticia sea parecida a la que
tiene el cliente que lo acepta.

e Lo fasa de interés que iguala el nominal del instrumento utilizado, debidamente descontado,
al precio al contado de los bienes o servicios vendidos.

g. Vaolor Razonable de Instrumentos Financieros.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como
los activos financieros en titulos de deuda, instrumentos de patrimonio y derivados cotizados
activamente en bolsas de valores) se basa en precios sucios suministrados por un proveedor de
precios oficial autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina
a través de promedios ponderados de transacciones ocurridas durante el dia de negociacién.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a
cabo con la frecuencia y el volumen suficiente con el fin de proporcionar informacién de precios
de manera continua. Un precio sucio es aquel que incluye los intereses causados y pendientes
sobre el fitulo, desde lo fecha de emisién o Gltimo pago de intereses hasta la fecha de
cumplimiento de la operacién de compraventa o bien hasta la fecha de valoracién. El valor
razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
mediante técnicas de valoracién determinadas por el proveedor de precios o por la
administracion del fondo de inversién colectiva.

El fondo de invercién colectiva calcula diariamente el valor razonable de los instrumentos de
renta fija, empleando informacién de precios y/o insumos suministrados por el proveedor oficial
de precios designado oficialmente Proveedor Integral de Precios Colombia S.A. Este proveedor
ha sido autorizado previo cumplimiento de las normas aplicables a los proveedores de precios
para valoracién en Colombia, incluyendo su objeto, reglamento de funcionamiento, proceso de
aprobacién de metodologias de valoracién e infraestructura tecnolégica requerida, entre ofros
aspectos.
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La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

* Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién.

* Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

* Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

Los casos donde los datos de entrada utilizados para medir el valor razonable puedan ser
clasificados en diferentes niveles de la jerarquia del valor razonable, la medicién del valor
razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que
el dato de entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién completa.

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se
valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios
o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2.

Si una medicién del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes
significativos con base en insumos no observables, es una medicién de Nivel 3. La evaluacién de
la importancia de un insumo particular en la medicién del valor razonable en su totalidad requiere
juicio profesional, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes

Son agquellas mediciones que las normas contables de informacién financiera requieren o
permiten en el estado de situacién financiera al final de cada perfodo contable. Para los
instrumentos financieros que no se miden a valor razonable, si el valor en libros es una
aproximacién consecuente con la estimacién del valor razonable no se incluye informacién. En
la siguiente tabla se presenta, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos
(por clase) del fondo de inversién colectiva medidos al valor razonable sobre bases recurrentes:

31 de diciembre de 2019
Nivel 1 Nivel 2 | Nivel 3 Total

Activos
Inversiones en titulos de
deuda emitidos y
garantizados
En pesos colombianos
- Titulos de tesoreria - TES $ 35,451,852,233.52 - - | $35,451,852,233.52
- Emisores nacionales
vigilados por la
Superintendencia
Financiera de Colombia $24,591,612,200.00 n - | $24,591,612,200.00
- Equivalentes efectivos $(2,029,170,000.00) i - | $(9,029,170,000.00)
Total, activo a valor
razonable recurrentes $51,014,294,433.52 . -| $51,014,294,433.52
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019, no se han
producido fransferencias de instrumentos financieros entre los distintos niveles de la jerarquia de
métodos de valoracién utilizados y las variaciones del valor razonable obedecen a los cambios
en el periodo de los inputs utilizados en la valoracién de los instrumentos financieros.

Mediciones de valor razonable de instrumentos financieros médidos a costo amortizado

La siguiente tabla muestra los valores en libros y los valores razonables de los activos y pasivos
financieros, para los cuales al ser instrumentos de corto plazo el importe en libros es una
aproximacién razonable del valor razonable.

31 de diciembre de 2019
Valor en libros Estimacién de valor razonable
Pasivos
Cuentas por pagar 107,570,675.68 107,570,675.68
Total pasivos 107,570,675.68 107,570,675.68

h. Reconocimiento de gastos

Con cargo al fondo de inversién colectiva se sufragan, en caso de presentarse, exclusivamente
los gastos autorizados en las normas legales, los cuales se indican en el reglamento de
administracién.

El gasto por comisién se registra contablemente en el fondo de inversién colectiva y el ingreso
correspondiente se registra contablemente en la Sociedad

4 Objetivos y polfticas en gestién de riesgos financieros

La fiduciaria en desarrollo de sus actividades define los criterios, politicas y procedimientos para
la administracién de riesgo, los cuales estén dirigidas a mantener un nivel de riesgo moderado y
se alinea con los pardmetros establecidos en la Circular Bésica Contable y Financiera 100 de
1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Gestién de los riesgos financieros.
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran al fondo cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
tasas de cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y ofros riesgos de precios, tales
como el riesgo de precios de los titulos de patrimonio.

Fiduagraria S.A. realiza la administracién de riesgos de mercado, de acuerdo con la aplicacién
del manual de riesgos de mercado, el cual se encuentra alineado con la normativa de la
Superintendencia Financiera de Colombia, contenida en el Capitulo XXI de la Circular Externa
100, la Circular Bésica Contable y Financiera de 1995. A través de su aplicacién, se identifica
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el nivel de exposicion de las diferentes posiciones que componen los portafolios, de tal forma,
que se mide, se monitorea, controla y se informa al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva

mensualmente.

Para la medicién del riesgo de mercado la entidad emplea el VaR estdndar (transmitido
mensualmente a la Superintendencia Financiera de Colombia SFC). El modelo esténdar esté
reglamentado por el Capitulo XXI de la Circular Bésica Contable y Financiera (Circular Externa
100 de 1995) que incluye la cobertura de las reglas sobre administracién de riesgos de mercado
para las sociedades fiduciarias. La metodologfa de célculo empleada se realiza de conformidad
con lo establecido en el anexo 2 del Capitulo, referente a reglas relativas a la administracién del
riesgo de mercado. |

Fiduagraria cuenta con un conjunto de criterios, polfticas, procedimientos, metodologias de
medicién y mecanismos de control, implementados para gestionar los riesgos de mercado
identificados, tales como: riesgo de tasa de cambio, tasa de interés y volatilidades asociadas.

Debido a la politica de inversién del fondo de inversién colectiva, la variacién en el precio de las
inversiones permitidas y ejecutadas estuvo asociado a la exposicién al factor de riesgo de tasa
de interés.

El siguiente es el detalle del valor contable y el valor en riesgo de mercado por factor de riesgo

al 31 de diciembre de 2019:

_ Factor de Riesgo Valor Contable
Diciembre de 2019
Inversiones negociables - emitidas por la nacién - TES a
i $ 26.854.380.000,00
tasa fija
Inversiones negociables - emitidos vigiladas $ 10.120.790.000,00

Superfinanciera
Inversiones negociables - emitidas por la nacién - TES a

B.597.472.233,52

tasa fija (UVR) $

Inversiones negociables - Emitidas Vigiladas

Superfinanciera indexadas a DTF $ 1.324,526,200,00
Inverspnes !\!egc.mob!es - - Emitidas Vigiladas $ 12.946.296.000,00
Superfinanciera indexadas al IPC

Total portafolio Negociable $ 60.043.464.433,52
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Factor de Riesgo Valor Contable
Diciembre de 2019
Tasa de Interés CEC Pesos - Componente 1 $ 45.439.265,86
Tasa de Interés CEC Pesos - Componente 2 $ 7.024.961,83
Tasa de Interés CEC Pesos - Componente 3 5 307.976,95
Tasa de Interés CEC UVR - Componente 1 5 7.429.700,96
Tasa de Interés CEC UVR - Componente 2 $ 6.247 967,72
Tasa de Interés CEC UVR - Componente 3 $ 450.411,26
Tasa de Interés DTF - Nodo 1 (Corto Plazo) $ 3.711.532,79
Tasa de Interés IPC $ 77.713.591,33
Valor en Riesgo Total / Inversiones 0.14%
Valor en Riesgo Total $ 83.758.341,83

Desde la creacién del fondo de inversién colectiva al 31de diciembre de 2019, han incrementado
las inversiones negociables del fondo en las diferentes categorias. El nivel actual de exposicién
al riesgo es considerado conservador y se encuentra ajustado a la politica de inversiones y el
perfil de riesgos establecido en el reglamento del fondo.

Gestién de los riesgos no financieros.
Riesgo de lavado de activos y financiacién del terrorismo

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular Bésica Juridica de la Circular Externa 029
de 2014, Parte |, Titulo IV, Capitulo IV-Instrucciones relativas a la administracién el riesgo
de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo-de la Superintendencia Financiera
de Colombia, en el 2019 la administracién de Fiduagraria S.A. hizo énfasis en establecer
una cultura de prevencién del riesgo de lavado de activos y financiacién del terrorismo,
para ello orienté sus esfuerzos a consolidar y fortalecer los actividades de control y
monitoreo que le permitieran tener un efectivo, eficiente y oportuno conocimiento de los
clientes actuales y potenciales; como también, mejorar la cultura de prevencién del riesgo
de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo.

Fiduagraria S.A. siguié permanentemente los criterios y pardmetros establecidos por la
normatividad vigente y las modificaciones realizadas por la Superintendencia Financiera
de Colombia dando cumplimiento a las etapas y elementos establecidos para
instrumentar la administracién del riesgo de lavado de activos y de la financiacién del
terrorismo; las principales gestiones estuvieron enmarcadas de la siguiente manera:

» Politicas: las politicas se encuentran establecidas en el Manual SARLAFT vigente,
el cual fue actualizado y aprobado por la Junta Directiva.
» Procedimientos: se validé el cumplimiento de los procedimientos de actualizacién
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de clientes, conocimiento de clientes y su vinculacién, constatacién, entrevista, y
todos aquellos sefalados en el Manual SARLAFT aprobado por la Junta Directiva
de la entidad. Finalmente, la ejecucién del plan de monitoreo se llevé o cabo
satisfactoriamente.

Documentacién: se encuentra lo correspondiente al manejo del archivo (tablas de
retencién documental), asi como la actualizacién del Manual, los documentos y
soportes que evidencien el conocimiento de los clientes y los informes a la Junta
Directiva.

Estructura Organizacional: La fiduciaria de igual forma cumple y define dentro de
su manual SARLAFT lo correspondiente a las funciones que tienen desde los
miembros de la Junta Directiva, el presidente, el oficial de cumplimiento, los
directivos y los demas funcionarios y Greas de la entidad.

Organos de Control: Fiduagraria S.A. a través de sus Organos de Control remite
los informes a la Junta Directiva y al Oficial de Cumplimiento, todo de
conformidad con lo establecido en la normativa correspondiente.

Infraestructura Tecnolégica: la infraestructura disponible y prevista para la gestiéon
del riesgo de LA/FT se fundamenta principalmente en el desarrollo de
funcionalidades dentro del mismo sistema operativo que utiliza la Fiduciaria para
la administracién de los negocios y de los fondos de inversién colectiva.
Adicionalmente, la gestion de riesgo LA/FT se acompafia con las herramientas
DETECTART, IBM SPSS Modeler y BLS.

Divulgacién de Informacién: En el afio 2019 y de conformidad a lo establecido
en la norma la Fiduciaria presentd oportunamente los reportes externos. Asi
mismo, la fiduciaria ha realizado los correspondientes reportes a las distintas
autoridades, siempre dentro de los plazos establecidos, o través del Oficial de
Cumplimiento o de la administracién.

Capacitacién: Fiduagraria S.A. cuenta con programas de capacitacién durante el
proceso de induccién de nuevos funcionarios, y de re induccién a los funcionarios
que han cumplido un afio desde el momento de su vinculacién, de igual forma
se llevan capacitaciones focalizadas por dreas permanentemente, con énfasis en
las dreas misionales con talleres relacionados con la vinculacién de clientes y
proveedores y finalmente realiza capacitaciones a funcionarios de las unidades
de gestién con el propésito de afianzar la cultura de prevencién de riesgos de
lavado de activos y de la financiacién del terrorismo.

El perfil de riesgo residual LA/FT de la entidad para el afio 2019 se calculé siguiendo la
metodologia que se encuentra en el Manual SARLAFT, se ubicé en nivel moderado. Se
evidencia una adecuada efectividad de los controles preventivos que apuntan a disminuir
la probabilidad de ocurrencia y el impacto.

En cumplimiento de sus obligaciones, la Junta Directiva ha recibido el informe trimestral
del Oficial de Cumplimiento sobre las actividades desarrolladas en el periodo, ha
recibido de la administracién los informes para evaluar periédicamente el funcionamiento
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del SARLAFT y cuenta con el Oficial de Cumplimiento principal y suplente para velar por

el funcionamiento del sistema.
Sistema de Administracién de Riesgo Operativo - SARO

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular Bésica Contable y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995 Capitulo XXIIl expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia) y la circular externa 041 de 2007, la Junta Directiva de Fiduagraria ha
determinado las politicas del Sistema de Administracién del Riesgo Operativo (SARQ),
asf como la aprobacién del Manual, procedimientos y metodologias para establecer el
perfil de riesgo y realizar seguimiento a la exposicién y materializacién de riesgos
operativos.

El Manual del Sistema de Administracién de Riesgo Operativo — SARO establece los
criterios y politicas y procedimientos utilizados para la evaluacién, administracién,
medicién y control de los riesgos asociados al negocio, para la administracién del Riesgo
Operativo en la Fiduciaria. Las politicas se soportan en:

Asignacién y disponibilidad de recursos y estructura organizacional, Seguimiento y
Control, tratamiento del riesgo, formulacién de puntos de control y registro de eventos
de riesgos operativo.

Durante el afo 2019, se llevé a cabo la medicién del perfil de riesgo de la Entidad,
registrando un total de 158 riesgos identificados para los 37 procesos de la Entidad, con
un perfil de riesgo residual Moderado, el cual estd dentro de los niveles de aceptacién
por parte de la Junta Directiva.

5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo del fondo de inversién colectiva comprende la caja y los depésitos bancarios
a la vista y el equivalente de efectivo corresponden a las inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

El fondo de inversién colectiva mantiene efectivo y equivalentes del efectivo que
representa su maxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y

equivalentes de efectivo son mantenidos en bancos e instituciones financieras que estén
calificados entre el rango AA- y AAA+ segin la agencia calificadora.

La composicién del efectivo y equivalentes de efectivo es la siguiente a 31de diciembre:
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Detalle 2019

Bancos y Otras Entidades (a)

Cuentas compensadas (b) $
Cuentas de ahorros

Sistema Banco de la Republica

3,648,195.02
16,625,319,310.23
2.178.228.86

Total, Efectivo $ 16,631,145,734.11
(+) Equivalentes al Efectivo (c) 9,029,170,000.00
Total, Efectivo y Equivalente al Efectivo $ 25,660,315,734.11

(@) A 31 de diciembre de 2019, no existen montos en moneda extranjera, el fondo

de inversién colectiva solo maneja montos en moneda funcional, adicionalmente
no se presentaban restricciones sobre el efectivo y sus equivalentes.

(b) A 31 de diciembre de 2019, corresponde al saldo disponible para cubrir los
gastos que se generen en el cumplimiento de las operaciones del portafolio de

inversion.

Al 31 de diciembre de 2019 no se presentd sobregiros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se tenian las siguientes partidas conciliatorias
pendientes de regularizar:

Partida 31 de diciembre de 2019
SALDO ENM LIBROS ¥ 14,631,145,734.11
Cantidad Valer
NATURALEZA DEBITO
Antigiiedad superior o 30 dias
Notas débito no cantabilizadas 12 5 89,008.02
MNatas crédito no registrodas en extracto 14 15,584,003.91
Subtotal 26 § 15,673,011.93
Antigiedad inferiora 30 dias
Notas débito no cantabilizados 5 3 25,470.08
Notas crédito no regisirados en Extrocto 15 13,426.64
Sublotal 20 3 38,896.72
NATURALEZA CREDITO
Antigiiedad superior o 30 dias
Consignociones pendiente de contabilizar 4 $ 2,951,866.71
Orras notas crédito no registrados en libros 1 2,027.09
Cheques pendientes de cobro - ;
Oitras notas débito no registradas en extracto 13 15,418,893.89
Subtotal 18 3 18,572,787.49
Antigiedad inferior o 30 dias
Consignociones pendiente de contobilizar 2
Otros notas crédito no registradas en libros 4 $ 1,118.59
Cheques pendientes de cobra -
Otras notas débito ne registradas en extracto 2 2,018,000.00
Subtotal 6 s 2,019,118.59
SALDO EN EXTRACTO 5 16,636,025,731.74
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(c) El fondo de inversién colectiva tiene inversiones en su portafolio con vencimiento
inferior a tres meses desde su fecha de adquisicién, y con un bajo riesgo. Estas
inversiones tienen por objeto cubrir compromisos de corto plazo, a efectos de
presentaciéon estas inversiones son consideradas equivalentes al efectivo, a
continuacién, se relacionan a corte 31 de diciembre 2019 (Ver nota 6):

INVERSIONES ADQUIRIDAS A CORTO PLAZO A 31 DE DICIEMBRE DE 2019

: Fecha de Fecha de Dias de
Tipo de papel = T Valor de mercado
compra vencimiento vencimiento
CDTDVISOV 20/09/2019 11/01/2020 11 $ 5,061,850,000.00
TCO364110320 30/07/2019 11/03/2020 70 $ 3,967,320,000.00

2,029,170,000.00

6 Instrumentos Financieros — Inversiones

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre de 2019:

Detalle 2019
Inversiones negociables en titulos de deuda (o) $ 60,043,464,433.52
(-) Equivalentes al Efectivo (b) $ (9.029,170,000.00)
$ 51,014,294,433.52

En virtud de lo anterior, las siguientes revelaciones se realizan con referencia al valor
del porfolio.

Lo composicién de los titulos de deuda del fondo de inversién con pacto de
permanencia Renta pais se detalla a continuacién:

Valor minimo, méximo y promedio portafolio:

2019

Valor Minimo 500,000.00

Valor Méximo 77,647,661,668.08

Valor Promedio 51,989,643,356.01

Composicién del portafolio por Rango

2019
Rango Valor Presente % Part
1-180 14,596,056,200.00 24.31%
181-365 4,395,286,000.00 7.32%
366-1095 41,052,122,233.52 68.37%
TOTAL 60,043,464,433.52 100.00%
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Composicién del portafolio por calificacién

2019

Cadlificacién Valor Presente % Part

NACION 35,451,852,233.52 59.04%
AAA 9,567,590,000.00 15.93%
BRC1+ 11,682,306,200.00 19.46%
F1+ 1,821,746,000.00 3.03%
VrR1 + 1,519,970,000.00 2.53%
TOTAL 60,043,464,433.52 100.00%

Composicién del portafolio por tasa de referencia

2,019

Tasa Valor Presente % Part

DTF 1,524,526,200.00 2.54%

TASA FIJA 10,120,790,000.00 16.86%

UVR 8,597,472,233.52 14.32%

IPC 12,946,296,000.00 21.56%

TESTF 26,854,380,000.00 44.72%

TOTAL 60,043,464,433.52 100.00%

Composicién del portafolio por emisor
2019
Tasa Valor Presente % Part

Banco Finandina 1,012,920,000.00 1.69%
Banco de Bogotd 1,502,635,000.00 2.50%
Banco Popular 2,028,600,000.00 3.38%
Bancolombia 2,017,570,000.00 3.36%
Banco de Occidente 3,076,380,000.00 5.12%
Davivienda 9,101,810,000.00 15.16%
Av Villas 1,500,255,000.00 2.50%
Banco Falabella 2,522,020,000.00 4.20%
Bancoldex 1,524,526,200.00 2.54%
Findeter 304,896,000.00 0.51%
Direccién del tesoro Nacional 35,451,852,233.52 59.04%
TOTAL 60,043,464,433.52 100.00%

(@) A fin de determinar el valor razonable de los instrumentos de deuda, se emplearon
precios cotizados en mercados activos, para cada titulo que conforma el portafolio,
los cuales estén regularmente disponibles y son Proveidos por Proveedor Integral de
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Precios Colombia — PIP S.A. para valoracién reflejando las transacciones que se llevan
a cabo en el mercado sobre una base de libre competencia.

A 31 de diciembre de 2019, no existen reclasificaciones entre los instrumentos que
conforman el patrimonio ni restricciones sobre las inversiones del fondo de inversién
colectiva.

(b) El fondo de inversién colectiva cuenta con inversiones, las cuales se presentan como
equivalentes de efectivo debido a que su vencimiento es igual o inferior a tres meses
desde su fecha de adquisicién y no cuenta con un riesgo significativo. (Ver nota 5-c).

7 Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre de 2019:

Detalle 2019
Comisiones y honorarios (1) $ 107,562,859 .41
Impuestos 464.00
Retenciones y aportes laborales (2) 5,893:35
Retiros de aportes y anulaciones 458.92
$ 107,570,675.68

(1) El saldo a 31 de diciembre de 2019 corresponde a la cuenta por pagar por detalle
de comisién fiduciaria por valor de $96,610,562.18, revisoria fiscal y custodio
de valores por valor de $10,952,297.23 las cuales son cancelada en el periodo
siguiente.

(2) El saldo a 31 de diciembre de 2019 corresponde a la retencién en la fuente generada
sobre los retiros efectuados por los adherentes, la cual es presentada en la
declaracién de Impuestos y se paga en el periodo siguiente.

8 Patrimonio

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre de 2019:

Detalle 2019
Participaciones en dinero (1) $ 76,551,069,718.59
Participaciones por identificar (2) 15,969,773.36

76,567,039,491.95

(1) Representa los aportes en efectivo recibidos por parte de los adherentes al fondo de
inversiéon colectiva, asi como los rendimientos abonados en desarrollo del
procedimiento de cierre y distribucién diaria al que se encuentra sometido el mismo,
en virtud de la normatividad aplicable a los fondos.

(2) De acuerdo con lo estipulado en la Circular Externa 011 de 2005, la Sociedad
Fiduciaria ha constituido los encargos relacionados, los cuales registran los aportes
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que, después de realizado el proceso de verificacién, no ha sido posible identificar el
beneficiario de dicho aporte.

9 Ingresos de actividades ordinarias

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre de 2019:

Detalle 2019

Ingresos financieros inversiones $ 483,891,989.90

Por valoracién de inversiones a valor razonable -

instrumentos de deuda 2,683,540,215.31

Por venta de inversiones 11,195,500.00

Valoracién de operaciones de contado 0.63

Diversos 399,179.53
$ 3,179,026,885.37

10 Gastos de operacion

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre de 2019:

Detalle 2019

Valoracién inversiones a valor razonable - instrumento de

deuda $ 821,354,438.89

Comisiones 754,045,882.10

Por venta de inversiones 2,651,232.61

Honorarios 10,882,812.77

Impuestos y tasas 2,754,223.27

Diversos (1) 33,499,229.46
5 1,625,187,819.10

(1) Corresponde al gasto por custodio de los titulos valores a BNP PARIBAS por
$26,156,078.14, Ajuste al mil por $2,151.32 y el pago impuestos mes de enero
correspondientes a la fusién de los fondos Rentaplazo, Pacto 25 y Rentapais por

$7,341,000.00.
11 Contingentes

Al 31 de diciembre de 2019 no existen contingencias en el fondo de inversién colectiva
teniendo en cuenta lo indicado en la NIC 37,
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12 Gobierno Corporativo

La administracién de Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. — Fiduagraria
S.A. aplica politicas de Gobierno Corporativo descrita en las notas a los estados
financieros de la Sociedad Fiduciaria.

13 Aprobacién de estados financieros

El 13 de febrero de 2020 la Administracién de la Fiduciaria como Sociedad
Administradora del Fondo de Inversién Colectiva Rentapais, aprobé la transmisién y
publicacién de los Estados Financieros al corte de 31 de diciembre de 2019, los Estados
Financieros son transmitidos a la Superintendencia Financiera de Colombia.

14 Eventos del periodo después del que se informa

No se presentaron eventos en el fondo de inversién colectiva posteriores al 31 de
diciembre de 2019 y hasta la fecha del informe del Revisor Fiscal.
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