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INFORME DEL REVISOR FISCAL DE SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO
AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A. SOBRE EL FONDO DE INVERSION COLECTIVA
ABIERTO FIC 600 (9-1-69537) EN CUMPLIMIENTO DEL NUMERAL 3.3.3.7. DEL CAPITULO
3, TITULO |, PARTE |, DE LA CIRCULAR EXTERNA 029 DE 2014

Senores Accionistas
Sociedad de Desarrollo Agropecuario S.A. - Fiduagraria S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

He auditado los estados financieros del Fondo de Inversién Colectiva Abierto FIC 600 (9-1-
69537) - (el Fondo), administrado por Sociedad de Desarrollo Agropecuario S.A. - Fiduagraria
S.A. (la Fiduciaria), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2019 vy los estados de resultados y otro resultado integral, cambios en los activos netos de
los inversionistas y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y sus respectivas
notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros auxiliares y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacién financiera del
Fondo, administrado por la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de acuerdo con
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de
manera uniforme con el afo anterior.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion “Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto al Fondo, administrado por la
Fiduciaria, de acuerdo con el Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA - International
Ethics Standards Board for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de
Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos
que son relevantes para mi auditoria de los estados financieros establecidos en Colombia y he
cumplido con mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el
Codigo IESBA mencionado. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es
suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.
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Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por miy en mi informe de fecha
13 de febrero de 2019, expresé una opini6n sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracién y de los encargados del gobierno corporativo de la
Fiduciaria que administra el Fondo en relacién con los estados financieros

La administracion de la Fiduciaria es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener e
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable por la evaluacion
de la habilidad del Fondo, administrado por la Fiduciaria para continuar como un negocio en
marcha, de revelar, seguin sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad del mismo y de
usar la base contable de negocio en marcha a menos que la administracién pretenda liquidar el
Fondo o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de
una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo de la Fiduciaria son responsables por la supervisién del
proceso de reportes de informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditorfa que incluya mi opinion. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantfa de que una auditoria efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectard un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

- Identifico y evallio los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, disefo y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos
y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi




opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que
aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusién,
falsificacion, omisiones intencionales, representaciones enganosas o la anulacion o
sobrepaso del control interno.

Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

Evalto lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipétesis de negocio en marcha por parte de
la administracién y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar
dudas significativas sobre la habilidad del Fondo para continuar como negocio en
marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en
mi informe a la revelacion que describa esta situacion en los estados financieros o, si
esta revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante,
eventos o condiciones futuras pueden causar que el Fondo deje de operar como un
negocio en marcha,

EvalGo la presentaciéon general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y
eventos subyacentes para lograr una presentacién razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Fiduciaria, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2019:

a)

b}

c)

La contabilidad del Fondo ha sido llevada por la Fiduciaria conforme a las normas legales y a
la técnica contable.,

Las operaciones registradas en los libros auxiliares de la Fiduciaria se ajustan al reglamento
del Fondo.

La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan
debidamente.




d) En la Fiduciaria, se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en
el estado de situacién financiera y en el estado de resultados y otro resultado integral de los
sistemas de administracion de riesgos aplicables al Fondo.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de la responsabilidad del Revisor Fiscal contenida en
el numeral 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionada con la evaluacion de si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Fiduciaria o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado sobre la Fiduciaria

que administra el Fondo, de fecha 13 de febrero de 2020.
i([[
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Miguel Arturo Garcia Sandoval
Revisor Fiscal de Sociedad Fiduciaria de Desarrollo
Agropecuario S.A. - Fiduagraria S.A.
T.P.133293-T
Miembro de KPMG S.A.S.

13 de febrero de 2020




SQCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A.
FQNDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO FIC 600 (9-1-69537)
Estado de Fituacion Financiera

(Expresados en Pesos Colombianos)

AQTIVOS

Efgctivo y equivalentes al efectivo

Inversiones

Cuentas por cobrar
TATAL ACTIVOS

PASIVOS

=4 0

PATRIMONIO

Pafticipaciones en fondos de inversion colectiva

ntas por pagar
AL PASIVOS

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS MAS PATRIMONIO

"

31 de diciembre de

2019

267,105,271,977.67
250,786,673,083.80
0.01

31 de diciembre de

2018

109,046,003,320.26
220,056,083,199.24

517,891,945,061.48

418,102,086,519.50

729,096,061.41

552,509,621.93

729,096,061.41

552,509,621.93

517,162,848,000.07

418,549, 576,897 57

517,162,849,000.07

418,549,576,897.57

517,891,945,061.48

419,102,086,519.50

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

\Bmﬂ me}L

Denni*

Fabidn Bejarano Rodriguez

Representante Legal

Paola Marcela Feo Osma

Contador Publico
T.P. 188775 -T

Miguel Arturd Garcia Sandoval
Revisor Fiscal de Sociedad Fiduciaria de
Desarrollo Agropecuario S.A.

T.P. 133203-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 13 de febrero de 2020)




SQCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO FIC 600 (9-1-69537)

resados en Pesos Colombianos)

f_-%;dus de resultados y otro resultado integral
E

Afps terminados el 31 de diciembre de:

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos financieros operaciones del mercado monetario
Ingfesos financieros inversiones

valoracion de inversiones a valor razonable - Indtrumentos de deuda

Po
Pol
Di

venta de inversiones
rsos

TO[TAL INGRESOS DE OPERACION

GASTOS DE OPERACION

Valpracion inversiones a valor razonable - indtrumentos de deuda
Comisiones

Pol

venta de inversiones

Hoporarios

Imy
Di

uestos y tasas
rsos

TOFAL GASTOS DE OPERACION

RENDIMIENTOS ABONADOS

10

5,908,022,053.20
21,319,129,625.69
143,046,629.52
B8,767,286.02

27,378,965,694.43

2,057,395,207.58
7.612,719,672.88
27,704,144.07
7,311,984.78
30,474,166.89
192,457,431.74

9,928,062,607.94

17,450,902,986.49

$

$

2018

604,072,506.00
5,649,926,016.64
22,318,546,537.00
202,707,839.47
913,886.63

28,776,166,785.74

2,978,705,002.73
7,474,599 814,39
17,085,413.50
7,071,502.45
29,961,066.92
187,736,859.56

10,695,139,659.55

18,081,027,126.19

Véq

Inse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

Rbmowi«$ m/\'\

Dennis Fabian Bejarano Rodriguez
Representante Legal

Paola Marcela Feo Osma

Contador Publico
T.P. 188775 -T

UL/

Miguel Arturo Garcia Sandoval
Revisor Fiscal de Sociedad Fiduciaria de
Desarrollo Agropecuario S A,

T.P. 133293-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 13 de febrero de 2020)




SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S. A. FIDUAGRARIA S.A,
DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO FIC 600 (9-1-69537)

DE FLUJOS DE EFECTIVO

Expresadas en pesos Colombianos)

Afios terminados el 31 de diciembre de: 2019 2018

Flujos ge efectivo de las actividades de operacién:

Rendimjientos abonados $ 17,450,902,986.49 $ 18,081,027,126.19
Ajusteg para conciliar los rendimientos abonados con el efectivo neto provisto por las

actividgdes de operacion:

Aumento (Disminucion) Cuentas palrimoniales, neto 81,162,369,116.01 {120,069,832,314.91)
Cambigs en activos y p

(Aumejto) Disminucion Inversiones a valor razonable con cambio en resultados, neto (30,730,589 884 .56) 119,373,710,575.76
(A ) Disminucion Cuentas por cobrar (0.01) 19,524.487.71
Aumenfo (Disminucion) Cuentas por pagar 176,586,439.48 (52,727,190.38)
Efectivp neto provisto por las actividades de operacion $ 68,059,268,657.41 H 17,351,702,684.37
Aumenfo neto del efectivo 68,059,268,657 41 16,721,578,544 .67
Efectivp al inicio del afio 199,046,003,320.26 182,324 424,775.59
Efectivp al final del afio $ 267,105,271,977.67 $ 199,046,003,320.26

Veéanse(las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

WPpyavarus— m | /ﬁ/ /

Dennig Fabiah Bejarano Rodriguez Paola Marcela Feo Osma Miguel Arturo Garcia Sandoval
Representante Legal Contador Piblico Revisor Fiscal de Sociedad Fiduciaria de
T.P. 188775 -T Desarrollo Agropecuario S.A.
T.P, 133293-T

Miembro de KPMG S.AS.
(Vease mi informe del 13 de febrero de 2020)




SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A.

Afios ter el 31 de diciembre de 2019 y 2018

SALDD FINAL AL 31 DE DICIEMBERE DE 2017

Incdemento de apories

Red

ro de aportes

Rerdimi

SALD{

Inei
Retl
Rer
SALDY

abonados
D FINAL AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

emento de apories

ro de aportes

idimientos abonados

D FINAL AL 31 DE DICIEMBERE DE 2019

Véans|

p las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

2o)0ond-

Dennif Fablan Bejarano Rodriguez
Representante Legal

Participaciones por
P‘“""ﬁ“‘:‘.":;}"‘ 4o Identificar Patrimonio
(Nota 10)

H 447,434,197,029.70 $ 73,734,309,196.28 521,168,506,225.99
1,485,319,890,974 95 5,390,985,390.34 1.490,710,876,365.29
(1,533.158,347,771.70) (78,252 485,048.20) (1.611,410,832,819.50)
18,028,4359,845 45 52,687,280.74 18,081,027,126.19
$ 417,624,180,078.40 § 926,396,819.16 418,549,576,897.57
2,004,765,8974 162 05 6,794,323 406.83 2,011,560,297 568.87
(1,823,838,272,023.71) (6,559.656,429.15) (1,830,397, 928 452 886)
17,426,827 58919 24,075,397 .30 17,450,902,986 49
$ 515,978,709,805.93 § 1,184,139,194.14 517,162,849,000.07

(]

/

/
TS

Paocla Marcela Feo Osma
Contador Publico
T.P. 188775 -T

Miguél Arturo

Gdrcla Sandoval

Rewisor Fiscal de Sociedad Fiduciaria de
Desarrollo Agropecuario S A
TP, 133283.T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 13 de febrero de 2020)




FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO FIC 600 (9-1-69537)
ADMINISTRADO POR LA SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S. A. -
FIDUAGRARIA S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en pesos colombianos)

Entidad que reporta

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto FIC 600 - administrado por la Sociedad
Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. - Fiduagraria S.A., fue autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante la Superintendencia), mediante
oficio No.2013047867-030 de 6 de diciembre de 2013 y constituida el 29 de enero de
2014. Este Fondo de Inversién esté integrado por recursos recibidos de varios
inversionistas, con el objeto de ser invertidos en forma productiva, sobre los cuales
Fiduagraria S.A., ejerce una administracién colectiva, de conformidad con las normas
vigentes sobre la materia.

Fiduagraria S.A. posee su domicilio principal en Bogoté D.C. ubicado en la Calle 16 N°
6 — 66 Edificio Avianca pisos 29, 28 y 26 con vigencia legal hasta el 18 de febrero del
ano 2042,

Al 31 de diciembre de 2019, la Fiduciaria contaba con 403 funcionarios (238 de planta
y 165 temporales). A nivel nacional, la sociedad mantiene unidades de gestiéon en:
Quibdd (Chocé), Barranquilla (Atléntico), Cali (Valle del Cauca), Ibagué (Tolima),
Cartagena (Bolivar), Medellin  (Antioquia), Bucaramanga (Santander), y Pereira
(Risaralda). Su objeto social consiste en la celebracién de contratos y la realizacién de
servicios fiduciarios.

El objetivo del Fondo es el proporcionar a sus inversionistas, tanto personas naturales
como juridicas, una clternativa de inversién a la vista con un perfil de riesgo
CONSERVADOR, a través de la inversién en instrumentos de renta fija, que propenda
por la conservacién del capital y la obtencién de rentabilidades de acuerdo con la politica
de inversién del Fondo y acordes con las condiciones del mercado existentes.

La Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversién Colectiva Abierto
FIC 600 continuard como empresa en marcha durante el futuro previsible.

El fondo de Inversién Colectiva inicié operaciones el 29 de enero de 2014, sin embargo,
el 2 de mayo de 2017 se realizé la cancelacién del cédigo del fondo en el médulo de la
Superintendencia Financiera de Colombia 9-2-41248 o 9-1-69537 quedando este
Gltimo con fecha de inicio de operaciones el 2 de mayo de 2017. Este cambio se dio
porque el Fondo fue creado con subtipo 2, el cual corresponde a Fondos de Inversién
Colectiva del Mercado Monetario, siendo lo correcto subtipo 1 Fondos de Inversién
Colectiva de Tipo General.

Los recursos aportados por los inversionistas son recibidos a titulo de inversién segun lo
establecido en el Decreto 2555 de 2010. Los inversionistas se vinculan al Fondo de
Inversién de conformidad con lo establecido en el Reglamento de la misma.




FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO FIC 600 (9-1-69537)
ADMINISTRADO POR LA SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S. A. -
FIDUAGRARIA S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en pesos colombianos)

El Reglamento del Fondo de Inversién fue autorizado por la Superintendencia Financiera
de Colombia segin lo establecido en el Decreto 2175 de 2007 (hoy Decreto 2555 de
2010) y fue aprobado por la Junta Directiva de la Sociedad Fiduciaria de Desarrollo
Agropecuario S.A. - Fiduagraria S.A el 30 de octubre de 2018.

De conformidad con el reglamento del - Fondo de Inversién Colectiva Abierto Fondo de
Inversién Colectiva 600 los porcentajes méximos de inversién se calculan con base en
los activos del Fondo de Inversién y se aplican de acuerdo a la siguiente tabla:

Titulo Minimo | Méaximo

[ RNVE 100% 100%

Inscripcién | Bolsa de Valores 0% 100%

Clase de Inversién | Renta fija 100% 100%
Emitidos por establecimientos bancarios vigilades por

la Superintendencia Financiera de Colombia. 0% 100%
Emisor Emitidos por entidades con regimenes especiales
contemplados en la parfe décima del Estatuto

Orgdnico del Sistema Financiero. 0% 30%

Nacion 0% 100%

Moneda Pesos Colombianos 100% 100%

CDT 0% 100%

Clase TES B 0% 100%

AAA 0% 100%

Calificacién AA 0% 50%

Igualmente, de conformidad con el reglamento del Fondo de Inversién Colectiva FIC
600, esta podré depositar hasta el 50% del valor de sus activos en cuentas bancarias
corrientes o de ahorro en entidades financieras, limite general dentro del cual se
enmarcan los siguientes limites de concentracién:

LIMITE GENERAL
TIPO EIMTIDAD FilIANCIERA MIHIMO  MAXIMO
MATRIZ 0% 10%
OTRAS ENTIDADES 1 90% 100%

Unidades de participacién: Es la unidad mediante la cual se mide la participacion de
cada inversionista y su valor se ajusta de acuerdo con los resultados obtenidos por el
fondo para reflejar su valor patrimonial. El Fondo de Inversién Colectiva cuenta con once
(11) tipos de participaciones diferentes, lo que significa que, bajo un mismo reglamento
y plan de inversiones, existen diferentes tipos de participaciones que podrén otorgar
derechos y obligaciones diferentes a los inversionistas en aspectos tales como monto de
las comisiones de administracién y reglas para realizar los aportes, entre otros aspectos
que se detallan en el Reglamento.

A continuacién, se mencionan los diferentes tipos de participacién y sus condiciones en
términos de la naturaleza del inversionista, el monto total de los recursos de los que es
titular el inversionista y las comisiones de administracién aplicables. La movilizacién entre
los tipos de participacién que se relacionan en cada cuadro de categoria se realizard de

2



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO FIC 600 (9-1-69537)
ADMINISTRADO POR LA SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S. A. -
FIDUAGRARIA S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en pesos colombianos)

manera automdtica de conformidad con los cambios que se presenten en el monto total
de los recursos de los que son titulares los inversionistas.

TP 01

. 2.000 000.000 1,50%

PERSONA NATURAL Y JURIDICA TP 02 2.000000001 | 8000.000000 1,10%
TP 03 8.000.000.001 | < 0,80%

TP 04 " 15.000.000.000 1,20%

OFICIAL TP 05 15.000.000.001 | 30.000.000.000 1,00%

TP 06 30.000.000.001 | < 0,80%

INSTITUCIONAL TP 07 Cualquier saldo 0,80%
TESORERIA TP 08 Cualquier saldo 1,90%

TP 09 . 5.000.000.000 2.00%

NEGOCIOS FIDUCIARIOS TP 10 5,000.000.001 | 10000.000.000 1,80%
P11 10.000.000.001 | < 1,50%

El valor de las mismas se determina diariamente. Las unidades y el valor de cada unidad
para el corte al 31 de diciembre de 2019 corresponde a:

101

1,211,799.97 S 12,772.82
102 596,946.63 S 10,117.66
103 0.00 NA
104 1,477,100.25 $ 12,807.46
105 0.00 NA
106 0.00 NA
107 2,242,433.92 $ 12,853.96
108 94,276.91 $ 12,690.61
109 7,851,860.56 $ 12,715.52
110 5,495,180.36 $ 12,738.38
111 21,676,751.55 S 12,772.50

Para el 31 de diciembre de 2018 las unidades son 33,990,822.28 y el valor por cada
unidad fue$12.313.61.

Bases de preparacién de los estados financieros
a) Marco técnico normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314
de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado
por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016,2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270
de 2019. Las NCIF aplicables en el 2019 se basan en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO FIC 600 (9-1-69537)
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Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board —
IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas
oficialmente al espafol y emitidas por el IASB al segundo semestre de 2017.

De igual forma el Decreto Unico Reglamentario 2483 de 2018, en su compilacién
incluye las excepciones contempladas para entidades del sector financiero propuestas
por la Superintendencia Financiera de Colombia por razones prudenciales para los
estados financieros separados e individuales. Dichas excepciones se refieren al
tratamiento contable de la clasificacién y valoracién de las inversiones, los cuales se
seguiran aplicando de acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante Circular Externa 034 de 2014, la cual adiciona el
Capitulo 1-1 “Clasificacién, Valoracién y Contabilizacién de Inversiones para Estados
Financieros Individuales o Separados” en la Circular Basica Contable y Financiera.

Asi mismo se da cumplimiento a las demds normas emitidas que puedan tener
implicaciones contables y a las instrucciones impartidas por las entidades de vigilancia y
control en cuanto a los preparadores de informacién financiera.

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto FIC 600, administrado por la Sociedad Fiduciaria
lleva sus registros contables de acuerdo con lo establecido en el Catélogo Unico de
Informacién Financiera con fines de supervisién establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para propésitos de presentacién de acuerdo con Normas de
Contabilidad e Interpretacién Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), algunas cifras
han sido reclasificadas.

b) Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcién de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacién
financiera:

e Titulos de deuda: Los instrumentos financieros se miden al valor razonable con
cambios en resultado, de acuerdo con los criterios seialados en el Capitulo | - 1 de
la Circular Bésica Contable Financiera (Circular Externa 100 de 1995) expedida por
la Superintendencia Financiera de Colombia.

e Mantenidos hasta el vencimiento: Medidos a costo amortizado, de acuerdo con los

criterios sefalados en el Capitulo | — 1 de la Circular Bésica Contable Financiera
(Circular Externa 100 de 1995) expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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c) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros separados del Fondo de Inversién se
expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera el fondo. Los
estados financieros se presentan en Pesos Colombianos, que es la moneda funcional del
Fondo y la moneda de presentacién.

d) Usos de estimaciones y juicios

Los siguientes son los juicios y supuestos significativos, incluyendo aquellos que
involucran estimados contables, que la administracién del Fondo de Inversién Colectiva,
utilizé en la aplicacién de las politicas contables bajo Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, y que tienen un efecto significativo en
los valores reconocidos en los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada
y en cualquier periodo futuro afectado. Los resultados reales pueden diferir de dichos
estimados.

Las estimaciones adoptadas por el Fondo de Inversién Colectiva se basan en la
experiencia histérica.

e Estimaciones y suposiciones

Los supuestos claves relacionados con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un
alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y
los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacién:

El Fondo de Inversién Colectiva ha basado sus estimaciones y supuestos contables
significativos considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de
los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre
los acontecimientos futuros podrian variar debido o cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mds alld del control del Fondo de Inversién Colectiva esos
cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

e Valor razonable de instrumentos financieros

En los casos en que el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en
el estado de situacién financiera no pueda medirse con base a las cotizaciones de
mercados activos, dicho valor razonable se determina mediante la utilizacién de técnicas
de valoracién que incluyen un modelo de flujos de efectivo descontados. Cuando es
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posible, los datos de entrada de los que se nutren estos modelos se toman de mercados
observables, pero cuando no es asi, se requiere un grado de juicio discrecional para
determinar los valores razonables.

Estos juicios incluyen la consideracién de datos de entrada tales como el riesgo de
liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad. Los cambios en los supuestos relacionados
con estos factores podrian afectar el valor razonable informado de los instrumentos
financieros.

Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
en la preparacién de los elementos del estado financiero preparado de acuerdo con las
normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF) en
todos los periodos presentados.

El fondo de inversién colectiva no registra arrendamientos con terceros, razén por la cual
no tiene impactos relacionados con la implementacion del nuevo marco normativo de la

NIIF 16 — “Arrendamientos”.
a) Presentacién de estados financieros

Para el fondo de inversién colectiva aplica la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros
al preparar y presentar estados financieros de propésito de informacién general, para
asegurar que los mismos sean comparables, tanto con los estados financieros de lo
misma correspondientes a periodos anteriores, como con los de otras entidades conforme
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

El objetivo de los Estados Financieros es suministrar informacién acerca de la situaciéon
financiera, del rendimiento financiero y de los flujos de efectivo del negocio fiduciario,
que sea Ofil a una amplia variedad de usuarios a lo hora de tomar decisiones
econdmicas.

Comprende un conjunto completo de Estados Financieros del negocio fiduciario, los
cuales son:

- El Estado de Situacién Financiera.

- El Estado de Resultados del periodo.

- El Estado de Flujos de Efectivo.

- El Estado de Cambios en el Patrimonio.
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b) Efectivo y equivalente de efectivo

Representa los recursos de alta liquidez con que cuenta el Fondo de Inversién Colectiva,
tales como el efectivo y los equivalentes de efectivo:

e Efectivo: Comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la vista.

e Equivalentes al efectivo: Son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los equivalentes al efectivo se tienen,
mds que para propésitos de inversién o similares, para cumplir los compromisos de
pago a corto plazo. Para que una inversién financiera pueda ser calificada como
equivalente al efectivo, es necesario que pueda ser fécilmente convertible en una
cantidad determinada de efectivo y estar sujeta a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor. Por tanto, una inversién serd equivalente al efectivo cuando
tenga vencimiento préximo, por ejemplo, tres meses o menos desde la fecha de
adquisicién.

Reconocimiento

El efectivo se reconoce cuando se recibe, y los equivalentes al efectivo cuando puedan
ser facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y estén sujetos a un
riesgo insignificante de cambios en su valor.

Es efectivo o equivalente al efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un ejercicio minimo de
doce meses después del ejercicio sobre el que se informa.

Los sobregiros exigibles en cualquier momento por el banco forman parte integrante de
la gestion del efectivo de los Fondos de Inversién Colectiva, por tal razén los sobregiros
se incluyen como componentes del efectivo y equivalentes al efectivo, en la presentacion
de los Estados Financieros.

Los Fondos de Inversién Colectiva incluirdn depésitos a la vista, como parte de su efectivo
y equivalentes de efectivo.

Los instrumentos financieros de deuda emitidos por personas juridicas también pueden
ser clasificados como equivalentes de efectivo, siempre que cumplan con la definicién de
un equivalente en efectivo. Las acciones preferentes también podrian ser calificadas como
equivalente de efectivo siempre que tengan una fecha determinada de reembolso y que
estén préximas a su vencimiento, menores a 90 dias de su compra.
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Las transacciones de inversién o financiacién, que no han requerido el uso de efectivo o
equivalentes al efectivo, no se reconocerdn y se excluiran del estado de flujos de efectivo.
Estas transacciones deben ser objeto de informacién en cualquier ofra parte dentro de
los estados financieros, de manera que suministren toda la informacién relevante acerca
de tales actividades de inversién o financiacién.

Medicién Inicial

El efectivo debe ser reconocido inicialmente por el efectivo recibido por los Fondos de
Inversion Colectiva o el importe recibido en la cuenta bancaria. Los equivalentes de
efectivo al principio deberdn ser reconocidos por su costo y el valor mantenido por su

disponibilidad inmediata. El costo es el valor razonable de la contraprestacién entregada,
para comprar el equivalente en efectivo.

Los importes denominados en moneda extranjera deben ser convertidos en moneda de
informe al tipo de cambio vigente en la fecha de su recepcién.

Los flujos de efectivo correspondientes a inversién representan la medida en la cual se
han hecho desembolsos para recursos que se prevé van a producir ingresos y flujos de
efectivo en el futuro.

Medicion Posterior

El efectivo y equivalentes al efectivo no requieren de ningdn ajuste para determinar una
medicién posterior; podré existir un cambio en su valor cuando se actualice el tipo de
cambio aplicado a los saldos denominados en moneda extranjera los cuales reflejaran
el efecto de las transacciones actuales y posteriores.

c) Inversiones

El Fondo de Inversién Colectiva, para sus instrumentos financieros aplica la excepcion
prevista en el Decreto 2267 de noviembre de 2014 que establecié lo siguiente:

“Los preparadores de informacién que se clasifican dentro del literal b) del paragrafo 1
del articulo 10 del Decreto 2784 de 2012 aplicarédn el marco técnico normativo
dispuesto en el Anexo del Decreto 2784 de 2012 y sus modificatorios, salvo lo dispuesto
sobre la clasificacién y valoracién de las inversiones de la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas
en dicho anexo”. La Superintendencia Financiera de Colombia definird las normas
técnicas especiales, interpretaciones y guias en materia de contabilidad y de informacién
financiera, asi como el procedimiento a seguir e instrucciones que se requieran para
efectos del régimen prudencial, por tal razén el 9 de diciembre de 2014 la
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Superintendencia Financiera de Colombia expidié la circular externa 034 que modifica
el capitulo | de la Circular Externa 100 a partir del 1 Enero de 2015.

En atencién a lo anteriormente expuesto, el Fondo de Inversién Colectiva clasificé las
Inversiones Negociables en Titulos de Deuda, de acuerdo a las disposiciones del Capitulo
-1 Clasificacién, valoracién y contabilizacién de inversiones para los Estados Financieros
Individuales o Separados de la Circular Bésica Contable 100 de 1995 emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Obijetivo de la valoracién de inversiones - La valoracién de las inversiones tiene como
objetivo fundamental el registro contable y la revelacién a valor razonable de los
instrumentos financieros.

Los entidades vigiladas deben utilizar para la valoracién la informacién suministrada por
los proveedores de precios, para todos los instrumentos que aplique, de acuerdo con lo
previsto en el Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o adicionen, asf
como las instrucciones previstas en el Capitulo IV, Titulo IV de la Parte Ill de la Circular
Bésica Juridica.

Criterios para la valoracién de inversiones

Las inversiones a valor rozonable con cambios en el resultado incluyen los activos
financieros no designados en el momento de su clasificacién como a costo amortizado

En todo caso, la determinacién del valor razonable debe cumplir, como minimo, con los
siguientes criterios:

» Objetividad. La determinacién y asignacién del valor razonable de un titulo o valor
se debe efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los
efectos derivados de los cambios en el comportamiento de todas las variables que
puedan afectar dicho precio.

» Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe
determinar y asignar con el propésito de revelar un resultado econémico cierto,
neutral, verificable y representativo de los derechos incorporados en el respectivo
titulo o valor.

e Evaluacion y andlisis permanentes. El valor razonable que se atribuya a un titulo o
valor se debe fundomentar en la evaluacion y el andlisis permanente de las
condiciones del mercado, de los emisores y de la respectiva emisién. Las variaciones
en dichas condiciones se deben reflejar en cambios del precio previamente asignado,
con la periodicidad establecida para la valoracién de las inversiones determinada
en la presente norma.




