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Opinidn

He auditado los estados financieros adjuntos
del FONDO DE INVERSION COLECTIVA CON En mi opinidn, los estados financieros

PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS (9-2-
82718) administrado por la Sociedad
Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A.
Fiduagraria S.A., que comprenden:

e el estado de situacion financiera al 31 de

diciembre de 2023;

adjuntos, que fueron tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacion
financiera del FONDO DE INVERSION
COLECTIVA CON PACTO DE PERMANENCIA
RENTAPAIS (9-2-82718), al 31 de diciembre
de 2023, asi como sus resultados y sus flujos

de efectivo, por el ejercicio terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia.

¢ el estado de resultados integrales, el estado
de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo por el ejercicio
terminado en esa fecha, y

e las notas a los estados financieros y el
resumen de las politicas contables
significativas.

Fundamento de la opinion

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de mi informe. Soy independiente de la Compafiia de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtenido me proporciona una base suficiente y adecuada para expresar mi opinion.

Responsabilidades de la administracion y encargados de gobierno en relaciéon con los
estados financieros

La administracién de la Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. Fiduagraria S.A (en
adelante la Fiduciaria) es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia; y del control interno que la administracion considere necesario para la preparacion y
presentacion fiel de los estados financieros libres de errores materiales ocasionados por fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion de la Fiduciaria, como sociedad
administradora es responsable de la evaluacion de la capacidad del Fondo de Inversidon Colectiva
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para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados y
usando el principio contable de negocio en marcha salvo que la administracion se proponga liquidar
el Fondo o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo de la Fiduciaria son responsables de la supervisién del
proceso de informacion financiera del Fondo de Inversién Colectiva.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros, tomados en su
conjunto, estan libres de errores materiales, ocasionados por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene mi opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detecte errores materiales cuando existan. Los errores materiales pueden estar ocasionados por
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas
en Colombia, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, igualmente:

¢ Identifiqué y evalué los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para mi opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtuve conocimiento del control interno de la Fiduciaria relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversién Colectiva.

e Evalué lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion de
la Fiduciaria.

e Conclui sobre la adecuada utilizacion, por parte de la administracion, del principio
contable de negocio en marchay, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversion
Colectiva para continuar como negocio en marcha. Si llegara a la conclusién que existe una
incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo de Inversion Colectiva no pueda
continuar como un negocio en marcha.
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e Evalué la presentacioén integral, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comuniqué a los responsables de la administracion y encargados de gobierno de la Fiduciaria, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifiqué
durante el transcurso de mi auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compafiia bajo Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, al 31 de diciembre de 2022 que se presentan para prop0sitos comparativos,
fueron auditados por otro revisor fiscal, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia, quien expresé su opinién sin salvedades sobre los mismos el 15 de febrero
de 2023.

Otros requerimientos legales y reglamentarios

Ademas, informo que durante el afio 2023, La Fiduciaria como administrador del Fondo de Inversion
Colectiva ha llevado su contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las
operaciones registradas en los libros de contabilidad y los actos de los administradores se ajustan
al Reglamento; La correspondencia y los comprobantes de las cuentas del Fondo de Inversion
Colectiva se llevan y se conservan debidamente; La Fiduciaria como administrador del Fondo de
Inversion Colectiva ha efectuado la liquidacion y pago oportuno al Sistema de Seguridad Social
Integral, asi mismo, a la fecha de emision de los Estados Financieros la Fiduciaria como
administrador del Fondo de Inversion Colectiva no se encuentra en mora por este Gltimo concepto.

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los numerales primero y
tercero del articulo 209 del Codigo de Comercio, asi como de lo dispuesto en los articulos 1.2.1.2.
y 1.2.1.5. del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, emiti mi informe separado el 15 de febrero de 2024.

N
JOSE RICARDO DIAZ QUIROGA
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 22629 -T
Miembro de
BDO AUDIT S.A.S. BIC
99861-01-2613-24

Bogota D.C., 15 de febrero de 2024
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(CIFRAS EXPRESADAS EN PESOS COLOMBIANOS)

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones y operaciones con derivados

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Cuentas por pagar
TOTAL PASIVOS

ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS
Participaciones en fondos de inversién colectiva
TOTAL ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

10

Al 31 de diciembre de 2023

2,468,043,194.30
2,737,552,849.00

Al 31 de diciembre de 2022

2,427,718,743.02
2,918,564,600.00

5,205,596,043.30

5,346,283,343.02

9,927,687.18

11,310,242.65

9,927,687.18

11,310,242.65

5,195,668,356.12

5,334,973,100.37

5,195,668,356.12

5,334,973,100.37

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

*Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados

financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros auxiliares de contabilidad del fondo de inversion colectiva.
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Ordofiez Gémez

Representante Legal

Paola Marcela Feo Osma

Contador Publico
T.P.188775-T
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SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A.

FONDO DE INVERSION COLECTIVA CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS (9-2-82718)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(CIFRAS EXPRESADAS EN PESOS COLOMBIANOS)

INGRESOS DE OPERACIONES 11
Ingresos financieros inversiones

Valoracién de inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda

Por venta de inversiones

Diversos

TOTAL INGRESOS DE OPERACIONES

GASTOS DE OPERACIONES 12
Valoracién inversiones a valor razonable - instrumento de deuda

Comisiones

Honorarios

Impuestos y tasas

Diversos

TOTAL GASTOS DE OPERACIONES

AUMENTO EN LOS ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS POR
RENDIMIENTOS

2023

201,750,912.78
605,045,307.00
5,393,250.00
10,608,745.85

2022

274,821,621.60
1,075,507,827.31
10,380,474.58
11,949,710.83

822,798,215.63

1,372,659,634.32

61,474,388.00 453,674,755.09
77,102,373.91 218,370,281.37
16,388,909.13 9,654,155.55
456,230.36 1,090,069.61
26,068,945.44 24,604,276.70
181,490,846.84 707,393,538.32
641,307,368.79 665,266,096.00

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

*Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos

han sido tomados fielmente de los libros auxiliares de contabilidad del fondo de inversion colectiva.
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SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS (9-2-82718)
ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(CIFRAS EXPRESADAS EN PESOS COLOMBIANOS)

Participaciones en fondos Participaciones por Total Activos Netos de los
de inversion colectiva Identificar Inversionistas

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 $ 19,394,631,412.96 2,622,292.36 $ 19,397,253,705.32
Incremento de aportes 3,148,904,810.30 85,656.29 3,148,990,466.59
Retiro de Aportes (17,876,475,076.18) (62,091.36) (17,876,537,167.54)
Aumento en los activos netos de los inversionistas por rendimientos 665,146,345.27 119,750.73 665,266,096.00
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 $ 5,332,207,492.35 $ 2,765,608.02 $ 5,334,973,100.37
Incremento de aportes 2,109,267,948.27 145,592.57 2,109,413,540.84
Retiro de aportes (2,890,009,739.24) (15,914.64) (2,890,025,653.88)
Aumento en los activos netos de los inversionistas por rendimientos 641,063,051.92 244,316.87 641,307,368.79
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 $ 5,192,528,753.30 $ 3,139,602.82 $ 5,195,668,356.12

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

*Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que
los mismos han sido tomados fielmente de los libros auxiliares de contabilidad del fondo de inversién colectiva.
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SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S.A. - FIDUAGRARIA S A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS (9-2-82718)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(CIFRAS EXPRESADAS EN PESOS COLOMBIANOS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Aumento en los activos netos de los inversionistas por rendimientos

Ajustes para conciliar el aumento en los activos netos de los inversionitas por
rendimientos y el efectivo neto (usado en) las actividades de operacion:

Valoracion de inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda

Venta de inversiones

Cambios en Activos y Pasivos netos:
Aumento inversiones y operaciones con derivados

Disminucién Cuentas por pagar
Disminucién activos netos aportes - retiros

Efectivo neto usado en las actividades de operacion
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion
Disminucién neto del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

N
N
W

641,307,368.79

543,570,919.00
5,393,250.00

N
N
N

665,266,096.00

(621,833,072.22)
(10,380,474.58)

548,964,169.00

(632,213,546.80)

(367,952,418.00)
(1,382,555.47)
(780,612,113.04)

8,459,606,090.02
(30,999,826.96)
(14,727,546,700.95)

(1,149,947,086.51)

(6,298,940,437.89)

40,324,451.28

40,324,451.28
2,427,718,743.02

(6,265,887,888.69)

(6,265,887,888.69)
8,693,606,631.71

2,468,043,194.30

2,427,718,743.02

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

*Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los

mismos han sido tomados fielmente de los libros auxiliares de contabilidad del fondo de inversién colectiva.
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SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S. A. - FIDUAGRARIA S.A
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS
(9-2-82718)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en pesos colombianos)

1. Entidad que reporta

El Fondo de Inversion Colectiva con pacto de permanencia Rentapais de
la familia de fondos de Fiduagraria S.A, administrado por la Sociedad
Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. - Fiduagraria S.A., Derivado del
proceso de fusion que fue aprobado porla Junta Directiva de esta Sociedad
Fiduciaria el 30 de octubre de 2018 en sesibn nimero 342, y por las
respectivas asambleas de inversionistas de los fondos Rentaplazo, Rentapais
y Pacto25, celebradas el 26 de noviembre de 2018, fue constituido bajo la
familia de fondos el Fondo de Inversidon Colectiva Rentapais resultante de la
fusion por constitucion de estos fres fondos. Este fondo estd integrado por
recursos recibidos de varios inversionistas, sobre los cuales Fiduagraria S.A.,
ejerce una administracion colectiva, de conformidad con las normas
vigentes sobre la materia. El objeto del fondo es proporcionar a sus
inversionistas, tanto personas naturales como juridicas, una alternativa de
inversion con pacto de permanencia de 30 dias con un perfil de riesgo
conservador, a fravés de la inversidon en instrumentos de renta fija, que se
propenda por la conservacion del capital y la obtencidon de rentabilidades
de acuerdo con la politica de inversion del Fondo y acordes con las
condiciones del mercado existentes.

El objetivo del Fondo es el proporcionar a sus inversionistas, tanto personas
naturales como juridicas, una alternativa de inversion a la vista con un perfil
de riesgo CONSERVADOR, a través de la inversion en instrumentos de renta
fija, que propenda por la conservacion del capital y la obtencion de
rentabilidades de acuerdo con la politica de inversidon del Fondo y acordes
con las condiciones del mercado existentes.

Fiduagraria S.A., posee su domicilio principal en Bogotd D.C., ubicado en la
Calle 16 N° 6 — 66 Edificio Avianca pisos 29, 28 y 26 con vigencia legal hasta
el 18 de febrero del ano 2042.

Al 31 de diciembre de 2023, la Fiduciaria contaba con 305 funcionarios (221
de plantay 84 temporales). A nivel nacional, la sociedad mantiene unidades
de gestion en: Quibdd (Chocd), Cali (Valle del Cauca) y Bogotd. Su objeto
social consiste en la celebracion de contratos y la realizacion de servicios
fiduciarios.

El fondo de inversidon colectiva inicid operaciones el 29 de enero de 2019.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en pesos colombianos)
Los recursos aportados por los inversionistas son recibidos a titulo de inversion
segun lo establecido en el Decreto 2555 de 2010. Los inversionistas se
vinculan al fondo de inversibn colectiva con lo establecido en el

Reglamento de esta.

El reglamento del fondo de inversion fue autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia segun lo establecido en el Decreto 2175 de 2007
(hoy Decreto 1242 de 2013) y fue aprobado por la Junta Directiva de la
Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. - Fiduagraria S.A., tal
como consta en el Acta No. 339 del 25 de julio de 2017.

De conformidad con el reglamento del fondo de inversion colectiva con
pacto de permanencia Rentapais, los porcentajes maximos de inversion se
calculan con base en los activos de esta y se aplican de acuerdo con la
siguiente tabla:

%Minimo % Maximo

Inscripcion RNVE 70% 100%
Inscripcion Bolsa de Valores 70% 100%
Clase de inversion: Renta Fija| 70% 100%
Moneda: Pesos Colombianos| 100% 100%
Emisor: Sector Financiero 0% 100%
Emisor: Sector Reall 0% 50%
Emisor: Nacion 0% 100%
Clase: Deuda soberana 0% 100%
Clase: Bonos 0% 40%
Clase: CDT 0% 100%
Clase: Titularizaciones 0% 30%
Clase: Participaciones en 0% 30%
Fondos de Inversion de renta

fija

Igualmente, de conformidad con el fondo de inversidon colectiva con pacto
de permanencia Rentapais, este podrd depositar hasta el 40% del valor de
sus activos en cuentas bancarias corrientes o de ahorro de entidades
financieras, limite general dentfro del cual se enmarcan los siguientes limites
de concentracion:
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en pesos colombianos)

%
Tipo de entidad financiera | Maximo
Matriz 10%
Ofras entidades 100%

El custodio del Fondo de Inversion Colectiva Renta Pais es S3 CACEIS
Colombia S.A. BNP Paribas Securities Services como se estipula en su
reglamento en el capitulo Xlll. Enfre sus funciones se encuentran
salvaguardar los valores del Fondo, compensacion y liquidacion de
operaciones y la Administracion de derechos patrimoniales.

En el Fondo de Inversiéon Colectiva con Pacto de Permanencia Rentapais,
solo se maneja una comision fiduciaria que es 1.5% sobre el valor
administrado. Dicha comision fue la misma para el 2023 y el 2022.

Unidades de participacion: Es la unidad mediante la cual mide la
participacion de cada inversionista y su valor se ajusta de acuerdo con los
resultados obtenidos por el fondo para reflejar su valor patrimonial. Este se
expresa en unidades de igual monto y caracteristicas y el valor de este se
determina diariomente. Las unidades para el corte al 31 de diciembre de
2023 corresponden a 402,101.81 y el valor de cada unidad es $12,921.28 y
las unidades para el corte al 31 de diciembre de 2022 corresponden a
468,717.25 y el valor de cada unidad es $ 11,382.07.

2. Bases de preparacion

a) Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia para
enfidades del grupo 1 (NCIF Grupo 1), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015
modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483
de 2018, 2270 de 2019,1432 de 2020, 938 de 2021 y 1611 de 2022. Las NCIF
Grupo 1 se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) completas, emitidas y traducidas oficialmente al espanol por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés).
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De igual forma el Decreto 2267 de 2014, en su compilaciéon incluye las
excepciones contempladas para entidades del sector financiero
propuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia por razones
prudenciales para los estados financieros separados e individuales. Dichas
excepciones se refieren a la NIIF 9 respecto al tratamiento contable de la
clasificacion y valoracion de las inversiones, los cuales se seguirdn aplicando
de acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante Circular Externa 034 de 2014, la cual
adiciona el Capitulo I-1 “Clasificacion, Valoracion y Contabilizacion de
Inversiones para Estados Financieros Individuales o Separados” en la Circular

Bdsica Contable y Financiera.

Asi mismo se da cumplimiento a las demds normas emitidas que puedan
tener implicaciones contables y a las instrucciones impartidas por las
enfidades de vigilancia y control en cuanto a los preparadores de
informacidn financiera.

El Fondo de Inversion Colectiva abierto con pacto de permanencia
Rentapais, administrado por la Sociedad Fiduciaria lleva sus registros
contables de acuerdo con lo establecido en el Catdlogo Unico de
Informacién Financiera con fines de supervision establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Para propdsitos de presentacion
de acuerdo con Normas de Contabilidad e Interpretacion Financiera
Aceptadas en Colombia (NCIF), algunas cifras han sido reclasificadas.

b) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico
con excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado
de situacion financiera:

e Efectivo y equivalentes de efectivo: Se mide a valor razonable

e Inversiones negociables en fitulos de deuda: Los instrumentos financieros
se miden al valor razonable con cambios en resultado, de acuerdo con
los criterios senalados en el Capitulo | —= 1 de la Circular Bdsica Contable
Financiera (Circular Externa 100 de 1995) expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

La Sociedad Fiduciariac como administradora del fondo de inversidon
colectiva con pacto de permanencia Rentapais continuard como empresa
en marcha durante el futuro previsible.
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c) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo de Inversion
Colectiva se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera el fondo. Los estados financieros se presentan en pesos
colombianos, que es la moneda funcional del fondo y la moneda de
presentacion.

d) Usos de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia
requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del ano. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Al corte del 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se presentaron uso de
estimaciones vy juicios para el Fondo de Inversion Colectiva con Pacto de
Permanencia Renta Pais administrado por Fiduagraria S.A.

3. Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas a continuacion han sido aplicadas
consistentemente en la preparaciéon de los elementos del estado financiero
preparado de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacidn
financiera aceptadas en Colombia (NCIF) en todos los periodos
presentados.

a) Presentacion de estados financieros

Para el Fondo de Inversidon Colectiva aplica la NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros al preparar y presentar estados financieros de propdsito de
informacién general, para asegurar que los mismos sean comparables, tanto
con los estados financieros de la misma correspondientes a periodos
anteriores, como con los de ofras entidades conforme a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).
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El objetivo de los Estados Financieros es suministrar informacion acerca de la
sifuacion financiera, del rendimiento financiero y de los flujos de efectivo del
fondo de inversidn colectiva, que sea Util a una amplia variedad de usuarios
a la hora de tomar decisiones econémicas.

Comprende un conjunto completo de Estados Financieros del fondo de

inversion colectiva, los cuales son:

- El Estado de Situaciéon Financiera.

- El Estado de Resultado Integral.

- ElEstado de Cambios en los Activos Netos de |os Inversionistas

- El Estado de Flujos de Efectivo.

- Las presentes notas que incluyen un resumen de las politicas mas
significativas y otra informacion explicativa.

b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Representan los recursos de alta liquidez con que cuenta el fondo de
inversion colectiva, tales como el efectivo y los equivalentes de efectivo.

e Efectivo: Comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista.

e Equivalentes al efectivo: Son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
gue son faciimente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los
equivalentes al efectivo se tienen, mds que para propdsitos de inversion o
similares, para cumplir los compromisos de pago a corto plazo. Para que
una inversion financiera pueda ser cdlificada como equivalente al
efectivo, es necesario que pueda ser faciimente convertible en una
cantidad determinada de efectivo y estar sujeta a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor. Por tanto, una inversion sera
equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento proximo, por ejemplo,
tres meses o menos desde la fecha de adquisicion.

Reconocimiento

El efectivo se reconoce cuando se recibe, y los equivalentes al efectivo
cuando puedan ser faciimente convertibles en una cantidad determinada
de efectivo y estén sujetos a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

Es efectivo o equivalentes al efectivo, a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un
pasivo por un ejercicio minimo de doce meses después del ejercicio sobre
el que se informa.
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Los sobregiros exigibles en cualquier momento por el banco forman parte
infegrante de la gestion del efectivo del fondo de inversidon colectiva, por tal
razon los sobregiros se incluyen como componentes del efectivo vy
equivalentes al efectivo, en la presentacion de los Estados Financieros.

Los fondos de inversidon colectiva incluirdn depdsitos a la vista, como parte
de su efectivo y equivalentes de efectivo.

Los instrumentos financieros de deuda emifidos por personas juridicas
también pueden ser clasificados como equivalentes de efectivo, siempre
gue cumplan con la definicidon de un equivalente en efectivo. Las acciones
preferentes también podrian ser calificadas como equivalente de efectivo
siempre que tfengan una fecha determinada de reembolso y que estén
proximas a su vencimiento, menores a 90 dias desde la fecha de compra
hasta la fecha de vencimiento de los fitulos.

Medicion Inicial

El efectivo debe ser reconocido inicialmente por el efectivo recibido por los
fondos de inversidon colectiva o el importe recibido en la cuenta bancaria.
Los equivalentes de efectivo al principio deberdn ser reconocidos por su
costo y el valor obtenido para su disponibilidad inmediata. El costo es el valor
razonable de la contraprestacion entregada, para comprar el equivalente
en efectivo.

Los importes denominados en moneda extranjera deben ser convertidos en
moneda de informe al tipo de cambio vigente en la fecha de su recepcion.

Los flujos de efectivo correspondientes a inversion representan la medida en
la cual se han hecho desembolsos para recursos que se prevé van a producir
ingresos y flujos de efectivo en el futuro.

Medicion Posterior

El efectivo y equivalentes al efectivo no requieren de ningun ajuste para
determinar una medicion posterior; podrd existir un cambio en su valor
cuando se actualice el tipo de cambio aplicado a los saldos denominados
en moneda extranjera los cuales reflejaran el efecto de las transacciones
actuales y posteriores.
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c) Inversiones y operaciones con derivados

El fondo de inversion colectiva, para sus instrumentos financieros aplica la
excepcion prevista en el Decreto 2267 de noviembre de 2014, que
establecio lo siguiente:

“Los preparadores de informacion que se clasifican dentro del literal b) del
paragrafo 1 del articulo 10 del Decreto 2784 de 2012 aplicardn el marco
técnico normativo dispuesto en el Anexo del Decreto 2784 de 2012 y sus
modificatorios, salvo lo dispuesto sobre la clasificacion y valoracion de las
inversiones de la NIC 392 y la NIF 9 contenidas en dicho anexo”. La
Superintendencia Financiera de Colombia definird las normas técnicas
especiales, interpretaciones y guias en materia de contabilidad y de
informacion financiera, asi como el procedimiento a seguir e instrucciones
que se requieran para efectos del regimen prudencial, por tal razén el 9 de
diciembre de 2014 la Superintendencia Financiera de Colombia expidid la
circular externa 034 que modifica el capitulo | de la Circular Externa 100 a
partir del 1 enero de 2015.

En atencidén a lo anteriormente expuesto, el fondo de inversidon colectiva
clasifico las Inversiones Negociables en Titulos de Deuda, de acuerdo con
las disposiciones del Capitulo I-1 Clasificacion, valoracion y contabilizacion
de inversiones para los Estados Financieros Individuales o Separados de la
Circular Bdsica Contable 100 de 1995 emitida por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Objetivo de la valoracién de inversiones

La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro
contable y la revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros.

Las entidades vigiladas deben ufilizar para la valoracion la informacion
suministrada por los proveedores de precios, para todos los instrumentos que
aplique, de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 o las normas
que lo modifiguen o adicionen, asi como las instrucciones previstas en el
Capitulo IV, Titulo IV de la Parte lll de la Circular Basica Juridica.

Criterios para la valoracion de inversiones

Las inversiones a valor razonable con cambios en el resultado incluyen los
activos financieros no designados en el momento de su clasificacion como
a costo amortizado.
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En todo caso, la determinacion del valor razonable debe cumplir, como
minimo, con los siguientes criterios:

Objetividad. La determinacion y asignacion del valor razonable de un
titulo o valor se debe efectuar con base en criterios técnicos vy
profesionales, que reconozcan los efectos derivados de los cambios en
el comportamiento de todas las variables que puedan afectar dicho
precio.

Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor
se debe determinar y asignar con el propdsito de revelar un resultado
econdmico cierto, neutral, verificable y representativo de los derechos
incorporados en el respectivo tfitulo o valor.

Evaluacién y andlisis permanentes. El valor razonable que se atribuya a
un titulo o valor se debe fundamentar en la evaluacion y el andlisis
permanente de las condiciones del mercado, de los emisores y de la
respectiva emision. Las variaciones en dichas condiciones se deben
reflejar en cambios del precio previamente asignado, con la
periodicidad establecida para la valoracion de las inversiones
determinada en la presente norma.

Profesionalismo. La determinacion del valor razonable de un titulo o valor
se debe basar en las conclusiones producto del andlisis y estudio que
realizaria un experto prudente y diligente, encaminados a la busqueda,
obtencidon, conocimiento y evaluacion de toda la informacion relevante
disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje los
recursos que razonablemente se recibirian por su venta.

Clasificacion de las inversiones

Las inversiones se clasifican en inversiones negociables, inversiones para
mantener hasta el vencimiento e inversiones disponibles para la venta. A su
vez, las inversiones hegociables y las inversiones disponibles para la venta se
clasifican en valores de deuda y valores participativos y en general
cualquier tipo de activo que pueda hacer parte del portafolio de
inversiones.

Inversiones negociables: Se clasifican como inversiones negociables
todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de inversidn que ha sido
adquirido con el propdsito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio. Forman parte de las inversiones
negociables, en todo caso, las siguientes:
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a) La totalidad de las inversiones efectuadas en los fondos de inversion
colectiva.

b) La totalidad de las inversiones que se pueden efectuar con los
recursos de los fondos de inversion colectiva, las reservas pensionales
administradas por enfidades del régimen de prima media y
patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo propdsito sea
administrar recursos de la seguridad social, tales como los que se
constituyan en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 810 de
1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999, o demds normas que las sustituyan
modifiguen o subroguen. No obstante, las inversiones forzosas u
obligatorias suscritas por éstos en el mercado primario, asi como las
que establezca el contratante o fideicomitente en los patrimonios
auténomos o encargos fiduciarios cuyo propdsito sea administrar
recursos pensionales de la seguridad social, podrdn clasificarse como
inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Adopcion de la clasificacion de inversiones

La decision de clasificar unainversion en cualquiera de las tres (3) categorias
debe ser adoptada por el fondo de inversion colectiva en el momento de
la adquisicion o compra de estas inversiones.

En todos los casos, la clasificacion debe ser adoptada por la instancia
interna con atribuciones para ello y tiene que consultar el modelo de
negocio del fondo de inversion colectiva.

Se debe documentar y mantener a disposicion de la Superintendencia
Financiera de Colombia, los estudios, evaluaciones, andlisis y, en general,
toda la informacion que se haya tenido en cuenta o a raiz de la cual se
hubiere adoptado la decision de clasificar un titulo o valor como inversiones
para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

Periodicidad de la valoracién y del registro contable de la misma

La valoracion de las inversiones se efectua diariamente, a menos que otras
disposiciones indiguen una frecuencia diferente. Asi mismo, desde el mismo
dia de la compra los registros contables necesarios para el reconocimiento
de la valoracion de las inversiones se efectuan con la misma frecuencia
prevista para la valoracion.

Valoracion de inversiones

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables se valoran
de acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de precios para

Documento Publico



SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S. A. - FIDUAGRARIA S.A
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS
(9-2-82718)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en pesos colombianos)

valoracion designado como oficial para el segmento correspondiente, de
acuerdo con las instrucciones establecidas en la Circular Bdsica Juridica, asi:

Para los casos en que existen precios justos de infercambio para el dia
de la valoracion, se debe estimar con base en el precio sucio
determinado por el proveedor de precios de valoracion multiplicando el
valor nominal.

En los casos en los que no existen, para el dia de la valoracion, precios
justos de infercambio, se deberd efectuar la valoracion en forma
exponencial a partir de la tasa interna de retorno. El valor o precio justo
de intercambio de mercado del respectivo valor se debe estimar o
aproximar mediante el cdlculo de la sumatoria del valor presente de los
flujos futuros por detalle de rendimientos y capital, de acuerdo con el
procedimiento establecido en el numeral é del Capitulo | de la Circular
Basica Contable y Financiera 100 de 1995.

Estimacion de los flujos futuros de fondos por detalle de rendimientos y
capital

Los flujos futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos
que se espera recibir por los detalles de capital y rendimientos pactados en
cada fitulo.

La determinacion de los rendimientos se efectia conforme a las siguientes
reglas:

Valores de deuda a tasa fija. Los rendimientos para cada fecha de
pago son los que resulten de aplicar al principal la correspondiente tasa
pactada en el ftitulo, o los pagos especificos contractualmente
establecidos, segun el caso.

Valores de deuda a tasa variable. Los rendimientos para cada fecha de
pago son los que resulten de aplicar al principal el valor del indice o
indicador variable pactado, incrementado o disminuido en los puntos
porcentuales fijos establecidos en las condiciones faciales del respectivo
valor, cuando sea del caso.

Cuando en las condiciones de la emisidn se hubiere establecido el
empleo del valor del indicador de la fecha de inicio del periodo a
remunerar, éste se debe utilizar para el cdlculo del flujo préximo, y para
los flujos posteriores, se debe utilizar el valor del indicador vigente a la
fecha de valoracion.

Cuando en las condiciones de la emision se hubiere establecido el
empleo del valor del indicador de la fecha de vencimiento del periodo
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a remunerar, se debe utilizar para el cdlculo de todos los flujos el valor
del indicador vigente a la fecha de valoracion.

e Para los fitulos indexados al IPC, tales como los TES Clase B a tasa
variable, los flujos futuros de fondos se determinan utilizando la variacion
anual del IPC conocida el dia de la valoracion y el porcentaje
contractual acordado.

Contabilizacion de las inversiones:

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicion y
desde ese mismo dia deberdn valorarse a valor razonable o TIR, segun
corresponda. La contabilizacion de los cambios entre el costo de
adquisiciéon y el valor razonable de las inversiones se realizard a partir de la
fecha de su compra, individualmente, por cada titulo o valor.

d) Cuentas por pagar

Se registran todas las obligaciones contraidas por el fondo de inversion
colectiva en el desarrollo del giro ordinario de sus actividades, las cuales son
derivadas de eventos pasados y son pagaderas en el futuro.

Reconocimiento

El fondo de inversidon colectiva reconoce cuentas por pagar, como pasivo
financiero en el estado de situaciéon financiera, cuando y sélo cuando, se
convierta en parte de las cldusulas contractuales del instrumento. Hardn
parte de las cuentas por pagar, honorarios, comision fiduciaria y en general
cualqguier obligacion derivada del confrato que origine el instrumento
pasivo.

Medicién Inicial y Posterior

Para los pasivos financieros correspondientes a cuentas por pagar, el fondo
de inversion colectiva readlizard la medicion posteriormente al costo
amortizado. Los pasivos financieros de corto plazo se mantendrdn por el
valor de la contraprestacion recibida.

e) Activos netos de los inversionistas

A través del rubro de patrimonios especiales del Catdlogo Unico de
Informacién Financiera expedido por la Superintendencia Financiera de
Colombia para los preparadores de informacién sometidos al Grupo 1,
dentro de los cuales se encuentran los fondo de inversion colectiva , se
reconocen los aportes realizados por los adherentes a los fondo de inversion
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colectiva , las sumas recibidas por detalle de aportes de adherentes cuya
identificacion no es posible por circunstancias ajenas al fondo de inversion
colectiva vy los rendimientos abonados a los fideicomitentes en desarrollo
del procedimiento de la distribucion peridodica de los mismos.

Sin embargo, y con ocasidon de la emisiéon del Catdlogo Unico de
Informacién para Fines de Supervision, expedido por la Superintendencia
Financiera de Colombia, a través de la Circular 021 de 2014 modificada por
la Circular Externa 033 de 2014, el reconocimiento tanto de los aportes
realizados al fondo como de sus rendimientos se realiza a través de cuentas
clasificadas como Patrimonio. En virtud de ello su clasificacion vy
presentacion final en los estados financieros comparativos al corte de 31 de
diciembre de 2023 y 2022 se readliza para todo efecto en cuentas
patrimoniales.

En esta medida, los aportes realizados por los inversionistas en cumplimiento
del contfrato de adhesidn y de la carta de compromiso de aportes, serdn
reconocidos como un instrumento de patrimonio.

Medicion Inicial

Los aportes realizados por los inversionistas se registrardn por el valor
enfregado (costo), y tal aporte tendrd expresion en moneda y en Unidades
de Participacion. La conversion a unidades de participacion se efectuard
dividiendo el valor aportado por el valor de unidad vigente para el dia en
que se cause el aporte con cargo a cuentas de patrimonio.

Medicion Posterior

Para los aportes de los inversionistas, el fondo inversion realizard su medicion
por el valor equivalente del aporte, segun el valor vigente de la Unidad de
Participacion, considerando que la Unidad de Participacion se ajusta de
acuerdo con los resultados obtenidos por el fondo para reflejar su valor
patrimonial.

En el caso de redenciones parciales o totales, dicha redencion tendrd
expresion en moneda y en unidades de participaciéon y tal conversidon se
efectuard al valor de la unidad vigente para el dia en que se causen la
transaccion, lo anterior con cargo a cuentas de patrimonio y abono a
cuentas por pagar.
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f) Ingresos de operaciones

Los ingresos ordinarios se originan en el desarrollo de la actividad principal
del Fondo de Inversion Colectiva y corresponden a una variada gama de
denominaciones entre otras por concepto de intereses, utilidad en
valoracion de inversiones, venta de inversiones y otros.

El Fondo de Inversion Colectiva deberd reconocer el ingreso por actividades
ordinarias derivados de sus activos financieros de acuerdo con los criterios
establecidos en la NIF 9 para instrumentos financieros numeral 5.7
Ganancias y pérdidas.

Medicion Inicial y Posterior

Los ingresos de actividades ordinarias se medirdn al valor razonable de la
contraprestacion, recibida o por recibir.

El importe de los ingresos de actividades ordinarias derivados de una
transaccion se determina, normalmente, por acuerdo entre la entidad y el
vendedor o usuario del activo. Se medirdn al valor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la entidad pueda
otorgar.

Cuando el acuerdo constituye efectivamente una transaccidén financiera, el
valor razonable de la contrapartida se determinard por medio del
descuento de todos los cobros futuros, ufiizando una tasa de interés
imputada para la actualizacion. La tasa de interés imputada a la operacion
serd, entre las dos siguientes, la que mejor se pueda determinar:

e La tasa vigente para un instrumento similar cuya calificaciéon crediticia
sea parecida a la que tiene el cliente que lo acepta.

e La tasa de interés que iguala el nominal del instrumento utilizado,
debidamente descontado, al precio al contado de los bienes o servicios
vendidos.

g) Gastos de operaciones

Con cargo al fondo de inversion colectiva se sufragan, en caso de
presentarse, exclusivamente los gastos autorizados en las normas legales, 1os
cuales se indican en el reglamento de administracion.
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El gasto por comision se registra contablemente en el fondo de inversion
colectiva y el ingreso correspondiente se registra contablemente en la

Sociedad
Medicion inicial y posterior:

La medicidon de los gastos de actividades ordinarias se realizard por la
contraprestacion entregada o por enfregar. Los gastos son reconocidos
cuando existe la probabilidad de que los beneficios econdmicos asociados
salgan del fondo de inversion colectiva y estos puedan ser medidos con
fiabilidad.

h) Impuestos

De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo no estd sujeto a impuestos
sobre la renta. De ser requerido el Fondo de Inversion Colectiva efectua las
retenciones en la fuente de acuerdo con el concepto y tipo de
contribuyente

i) Estados de flujos de efectivo:

El Fondo presenta los estados de flujos de efectivo que se acompanan,
usando el método indirecto, el cual se presenta por separado los pagos y
cobros de efectivo neto provisto y usado por las actividades de operacion

4. Valor Razonable de Instrumentos Financieros

Enfoque de las Técnicas de Valoracién: El Fondo utilizard las técnicas de
valoracion que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales exista
informacién disponible para determinar el valor razonable de los
instrumentos financieros, siempre maximizando el uso de datos de enfrada
observables y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

De acuerdo con lo anterior, el Fondo utilizard segin sea el caso, los siguientes
enfoques bajo NIIF 13 para medir el valor razonable de los instrumentos
financieros.

Enfoque de Mercado: Se utilizardn directamente los precios cotizados y en
su defecto ofra informacién relevante generada por transacciones de
mercado que involucran instrumentos financieros idénticos o comparable.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos (como los activos financieros en ftitulos de deuda,
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instrumentos de patrimonio y derivados cotizados activamente en bolsas de
valores) se basa en precios sucios suministrados por un proveedor de precios
oficial autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual
los determina a través de promedios ponderados de transacciones

ocurridas durante el dia de negociacion.

Un mercado activo es un mercado en el cual las tfransacciones para activos
0 pasivos se llevan a cabo con la frecuencia y el volumen suficiente con el
fin de proporcionar informacion de precios de manera confinua. Un precio
sucio es aquel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el titulo,
desde la fecha de emisidon o Ultimo pago de intereses hasta la fecha de
cumplimiento de la operacion de compraventa o bien hasta la fecha de
valoracion. El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se
negocian en un mercado activo se determina mediante técnicas de
valoracion determinadas por el proveedor de precios o por la
administracion del fondo de inversion colectiva.

El fondo de inversion colectiva calcula diariamente el valor razonable de los
instrumentos de renta fija, empleando informacion de precios y/o insumos
suministrados por el proveedor oficial de precios designado oficialmente
Proveedor Integral de Precios Colombia S.A., Este proveedor ha sido
autorizado previo cumplimiento de las normas aplicables a los proveedores
de precios para valoracion en Colombia, incluyendo su objeto, reglamento
de funcionamiento, proceso de aprobacion de metodologias de valoracion
e infraestructura tecnoldgica requerida, entre ofros aspectos.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

* Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder
a la fecha de medicion.

e Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados
incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo, ya
sea directa o indirectamente.

* Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el
pPasivo.

Los casos donde los datos de entrada utilizados para medir el valor
razonable puedan ser clasificados en diferentes niveles de la jerarquia del
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valor razonable, la medicidon del valor razonable se clasifica en su totalidad
en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que el dato de enfrada

del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion completa.

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran
activos, pero que se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados,
coftizaciones de proveedores de precios o fuentes de precio alternativas
apoyadas por entfradas observables, se clasifican en el Nivel 2.

Si una medicién del valor razonable utiliza entradas observables que
requieren ajustes significativos con base en insumos no observables, es una
medicion de Nivel 3. La evaluacion de la importancia de un insumo
particular en la medicion del valor razonable en su totalidad requiere juicio
profesional, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes

Son aquellas mediciones que las normas confables de informacion
financiera requieren o permiten en el estado de situaciéon financiera al final
de cada periodo contable. Para los instrumentos financieros que no se
miden a valor razonable, si el valor en libros es una aproximacion
consecuente con la estimacidon del valor razonable no se incluye
informacion.

En la siguiente tabla se presenta, dentro de la jerarquia del valor razonable,
los activos y pasivos (por clase) del fondo de inversion colectiva medidos al
valor razonable sobre bases recurrentes:

Documento Publico



SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO $. A. - FIDUAGRARIA S.A
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS
(9-2-82718)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en pesos colombianos)

31 de diciembre de 2023

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3

Total

Activos

Efectivo

2,468,043,194.30

2,468,043,194.30

Inversiones en fitulos
de deuda emitidos y

garantizados

En pesos
colombianos

- Titulos de
tesoreria - TES

490,798,050.00

490,798,050.00

- Emisores
nacionales vigilados
por la
Superintendencia
Financiera de
Colombia

2,737,552,849.00

2,737,552,849.00

- Equivalentes
efectivos (Ver nota
6b)

(490,798,050.00)

(490,798,050.00)

Total, activo a valor

razonable 2,468,043,194.30 2,737,552,849.00 - 5,205,596,043.30
recurrentes
31 de diciembre de 2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Efectivo 2,427,718,743.02 - - 2,427,718,743.02

Inversiones en fitulos
de deuda emitidos y

garantizados

En pesos
colombianos

- Emisores
nacionales vigilados
por la
Superintendencia
Financiera de
Colombia

501,194,150.00

2,918,564,600.00

3,419,758,750.00

- Equivalentes
efectivos (Ver nota
6b)

(501,194,150.00)

(501,194,150.00)

Total, activo a valor
razonable
recurrentes

2,427,718,743.02

2,918,564,600.00

5,346,283,343.02
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2023 y 2022, no se han producido transferencias de instrumentos
financieros enfre los distintos niveles de la jerarquia de métodos de
valoracion utilizados y las variaciones del valor razonable obedecen a los
cambios en el periodo de los inputs utilizados en la valoracion de los

insfrumentos financieros.

Mediciones de valor razonable de instrumentos financieros médidos a costo
amortizado

La siguiente tabla muestra los valores en libros y los valores razonables de los
activos y pasivos financieros, para los cuales al ser instrumentos de corto
plazo el importe en libros es una aproximacion razonable del valor
razonable.

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022
Valor en libros Estimacion de | Valor en libros Estimacion de
valor valor razonable
razonable
Pasivos
Cuenta

por pagar $9.927,687.18 | $9,927,687.18 | $11,310,242.65 | $ 11,310,242.65

Total
pasivos $9,927,687.18 | $9,927,687.18 | $11,310,242.65| $11,310,242.65

La mejor estimacion del valor razonable de las cuentas por pagar es el saldo
en libros, teniendo en cuenta que son a corto plazo y estdn sujetos a riesgo
poco significativo de cambios en su valor. Para efectos de revelacion se
muestra la comparacion del importe en libros con valor razonable.

5. Objetivos y politicas en gestion de riesgos financieros

La fiduciaria como administradora del Fondo de Inversion Colectiva en
desarrollo de sus actividades define los criterios, politicas y procedimientos
para la administracion de riesgo, los cuales estdn dirigidas a mantener un
nivel de riesgo moderado y se alinea con los pardmetros establecidos en la
Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995 de la Superintendencia
Financiera de Colombia.
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Gestion de los riesgos financieros.
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero pueda fluctuar por variaciones
en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran al fondo
cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos bdsicos y ofros riesgos de
precios, tales como el riesgo de precios de los fitulos de patrimonio.

Fiduagraria S.A., redliza la administracion de riesgos de mercado, de
acuerdo con la aplicacion del Manual de Riesgos de Mercado, el cual se
encuentra alineado con la normativa de la Superintendencia Financiera de
Colombia, contenida en el Capitulo XXI de la CE 100 Circular Bdsica
Contable y Financiera de 1995 y enmarcado en la Circular 018 del Integral
de Administracion de Riesgos (SIAR) a fravés de su aplicacion, se identfifica
el nivel de exposicion de las diferentes posiciones que componen los
portafolios, de tal forma, que se mide, se monitorea, controla y se informa al
Comité de Riesgos y a la Junta Directiva mensualmente.

Para la medicion del Riesgo de mercado la enfidad emplea el VaR estandar
(tfransmitido mensualmente a la Superintendencia Financiera de Colombia
SFC). El modelo estandar estd reglamentado por el Capitulo XXl de la
Circular Basica Contable y Financiera (C. E. 100 de 1995) que incluye la
cobertura de las reglas sobre administracion de riesgos de mercado para las
Sociedades Fiduciarias. La metodologia de cdlculo empleada se realiza de
conformidad con lo establecido en el SIAR, referente a reglas relativas a la
administracion del riesgo de mercado.

Fiduagraria SA, cuenta con un conjunto de criterios, politicas,
procedimientos, metodologias de medicidn y mecanismos de control,
implementados para gestionar los riesgos de mercado identificados, tales
como: riesgo de tasa de cambio, tasa de interés y volatilidades asociadas.

Debido a la politica de inversion del Fondo de Inversion Colectiva, la
variacion en el precio de las inversiones permitidas y ejecutadas durante el
periodo 2023, estuvo asociado a la exposicion al factor de riesgo de
volatilidad.
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El siguiente es el detalle del valor contable y el valor en riesgo de mercado
por factor de riesgo al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Factor de Riesgo Valor Contable
2023 2022

Inversiones negociables - emitidas $ 490,709.336.65 $ 2 674,213,850.00
por la nacién - TES a tasa fija

Inversiones negociables - emitidos

. . . $ 2,737,641,562.35 $ 1,445,574,450.00
vigiladas Superfinanciera
Inversiones negociables - Emitidas
Vigiladas IBR - % 1,974,184,300.00
Total, portafolio Negociable $ 3,228,350,899.00 $ 3,419,758,750.00

Factor de Riesgo Valor Contable
2023 2022
Tasa de Interés CEC Pesos -
Componente 1 $ 2,194,967,299.00 $ 5,449,646.84
Tasa de Interés CEC Pesos -
Componente 2 $ 103,383,600.00 $ 2,227,761.05
Tasa de Interés CEC Pesos -
Componente 3 $ $ 181,549.16
Tasa de Interés DTF - Nodo 1
(Corto Plazo) $ $ 1,530,839.90
Valor en Riesgo Diversificado /
Inversiones 0,054% 0,14%
$ 1.771.372.45 ¢ 4,854,953.41

Valor en Riesgo Diversificado

Durante el periodo 2023, se observd una disminucion en las inversiones
negociables del fondo como consecuencia de la salida de recursos de
adherentes al FIC. Asi mismo, el Valor en Riesgo de Mercado se presenta una
caida a corte de diciembre de 2023, en comparacion con el mismo mes del
ano anterior. Adicional el iesgo como porcentaje del Portafolio se mantiene
estable. El nivel actual de exposicion al riesgo es considerado bajo y se
encuentra ajustado a la politica de inversiones y el perfil de riesgos
establecido en el reglamento del fondo.

Riesgo de contraparte y concentraciéon por emisor

El riesgo de contraparte se define como la posibilidad de que la contraparte
o entidad con gque se negocia una operacién no entregue el dinero o titulo
correspondiente en la fecha de cumplimiento de la operacion. Por su parte,
el riesgo de concentraciéon por emisor es la probabilidad de incurrir en
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pérdidas por la concentfracion de las inversiones del portafolio en un solo
emisor y que este no cumpla las obligaciones asumidas en un instrumento

financiero o contrato comercial.

La Fiduciaria gestiona estos riesgos mediante la aplicaciéon un modelo que
cuenta con un seguimiento de factores cuantitativos y cualitativos, donde
los primeros tienen en cuenta principalmente indicadores financieros y de
gestion, mientras que los segundos, evaluan caracteristicas especiales del
sector y su desempeno, al igual que la percepcion de riesgo por parte de
las Sociedades Calificadoras de Riesgo. De esta forma, se delimitan de
manera muy precisa las herramientas que permiten el control de cupos vy
limites de concentracidn de inversiones por emisor.

Adicionalmente, la Gerencia Integral de Riesgos monitorea diariamente Ias
politicas de concentracién, y emite reportes de alerta temprana con
regularidad diaria, mensual, o cuando los movimientos del mercado lo
ameriten y efectia reportes mensuales de gestion al Comité de Riesgos y a
la Junta Directiva.

Riesgo de liquidez

El Riesgo de Liquidez es entendido como la contfingencia de no poder
cumplir de manera plena y oportuna con las obligaciones de pago en las
fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos liquidos o ala
necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. La Circular Bdasica
Contable y Financiera 100 de 1995 (CBCF), Capitulo VI, emitida por la
Superintendencia Financiera Colombia (SFC) alineado con la CE 018 Sistema
Integral de Administracion de Riesgo (SIAR) establece las reglas relativas
para disenar, implementar y administrar la Gestion de Riesgo de Liquidez
para diferentes entidades, entre las que se encuentran las sociedades
Fiduciarias e instituciones que administren Fondos de Inversion Colectiva y/o
fondos o patrimonios auténomos diferentes a los de la Seguridad Social.

Fiduagraria SA, en el gjercicio de la administracion del riesgo de liquidez
utiliza para la medicion de este, la metodologia interna no objetada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, Circular Externa No. 042 de 2009
asi como por las posteriores modificaciones y actualizaciones, contenida en
el Capitulo VI de la Circular Externa No. 100 de 1995. Esta metodologia
estima el Mdximo Retiro Probable para una banda diaria, adicionalmente
se calcula una banda mensual. Haciendo uso de las variables enunciadas
anteriormente se calcula el indice Riesgo de Liquidez (IRL), por medio del
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cual se evalua la necesidad de aumentar o disminuir la liquidez de

determinada Cartera o en la Sociedad.

Dentro de las politicas manejadas por la fiduciaria para atender el riesgo de
liquidez se encuentran politicas de limites por exposicion al riesgo de liquidez
dentro del cual se calcula el IRL, politicas de limites de liquidez donde se
contemplan los contenidos en la normativa y los propuestos internamente,
politicas de limites por horizonte de tiempo, politicas de limites por titulo o
naturaleza y politicas de alertas tempranas, donde se busca evitar llegar a
situaciones de vulnerabilidad, entre otras.

El cdlculo del indicador de riesgo de liquidez (IRL) realizado por la fiduciaria
contempla los siguientes factores:

Activos Liquidos de Mercado: Son los recursos facilmente transformables en
efectivo. Representan una buena senal de la capacidad de cubrir los
faltantes de liquidez. Los activos liquidos corresponden a la suma a favor de
la entidad del disponible, las inversiones negociables en titulos de deuda, las
inversiones negociables en titulos participativos, las inversiones disponibles
para la venta en fitulos de deuda vy las inversiones hasta el vencimiento,
siempre que en este Ultimo caso se trate de las inversiones forzosas u
obligatorias suscritas en el mercado primario y sobre las cuales esté
permitido efectuar operaciones de mercado monetario.

Mdaximo Retiro Probable: Es el valor estimado de un retiro de recursos en
términos monetarios determinado por el percentil (1- a) % de una distribucién
estimada sobre el valor del portafolio o negocio, para un horizonte de
tiempo definido.

Requerimientos de Liquidez Netos: es el Flujo Neto de Caja por Vencimiento
Contractual (FNVC) descontado del MRP. Es decir, mide los requerimientos
liquidos del portafolio o negocio, en un horizonte de tiempo determinado.

Indicador de Riesgo de Liquidez: Es el indicador que permite la mediciéon del
riesgo de liquidez de acuerdo con lo establecido en la CBCF emitida por la
SFC. Es la herramienta por medio de la cual se evalia el nivel de exposicion
al riesgo de liquidez.

Por lo anterior, se busca definir el grado de liquidez necesario baqjo
condiciones normales, es decir, donde no se ha materializado el riesgo de
liquidez.
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El indice de Riesgo de Liquidez del Fondo de Inversién Colectiva FIC
Rentapais obtenido al cierre del mes de diciembre de 2023 y 2022 fue el
siguiente:

iNDICE 2023 2022
Activos Liquidos de Mercado (ALM) $ 4,557,120 $ 4,659,700
Mdaximo Retiro Probable (MRP) (1 dia) $ 227,710 $ 340,980
Requerimientos de Liquidez Netos (1 dia) $ 108,470 $ 48,230
IRL (oanda 1 dia) 5,00% 7,32%

El riesgo de liquidez para el fondo de inversion colectiva Renta Pais presentd
un nivel de exposicion bajo sin alertas durante el periodo analizado. El IRL
presenta un nivel bajo de exposicidon con respecto al cierre del ano anterior
derivado de la salida de recursos de uno de los principales adherentes.

Los posibles escenarios de estrés se construyen con base en niveles de
confianza entre el 98, 99% y aplicado un haircut de 1.5 veces alas inversiones
del portafolio que conforma el fondo (admitido y estresado
respectivamente), para determinar mdaximos retiros probables. A partir de
estos escenarios se determinan los planes de contingencia con los que debe
contar la Fiduciaria bajo criterios de diversificacion, estabilidad y suficiencia
de los recursos, tanto para fuentes primarias como secundarias basado en
las instrucciones impartidas por el SIAR.

La metodologia se complementa con un sistema de monitoreo y
seguimiento basado en la construccion y revision de indicadores de Alertas
Tempranas que le permiten a la Gerencia Integral de Riesgos identificar
oportunamente la posible materializaciéon del riesgo para la Enfidad.

Adicionalmente se realizan de manera trimestral evaluaciones al modelo
que permitan determinar ajustes que lo hagan mas eficiente.

El resumen de los resultados de la gestion de Riesgo de Liquidez es
presentado con una periodicidad mensual al Comité de Riesgos y a la Junta
Directiva, y frimestral al Comité de Inversiones, instancias donde se toman
las decisiones necesarias sobre los activos liquidos que deban mantenerse
dentro del margen, las estrategias de los recursos, las politicas de los
excedentes, los cambios en las caracteristicas de los negocios existentes, asi
como los nuevos, y la diversificacion de las fuentes de fondos para evitar la
concentracién de recursos.
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Gestion de los riesgos no financieros.

Sistema de Administracion del Riesgo del Lavado de Activos y de la
Financiacion del Terrorismo - SARLAFT.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular Basica Juridica Parte |, Titulo
IV, Capitulo IV instrucciones relativas a la administracion el riesgo de Lavado
de Activos y de la Financiacion del Terrorismo de la Superintendencia
Financiera de Colombia, en el 2023 la administracion de Fiduagraria S.A.
orientd sus esfuerzos a consolidar y fortalecer las actividades de control y
monitoreo para la efectiva prevencion del riesgo LA/FT.

Fiduagraria S.A., siguid permanentemente los criterios y pardmetros
establecidos por la normatividad vigente y las modificaciones realizadas por
la Superintendencia Financiera de Colombia dando cumplimiento a las
etapas y elementos establecidos para instrumentar la administracion del
riesgo de LA/FT; las principales gestiones estuvieron enmarcadas de la
siguiente manera:

» Procedimientos: Se evaluaron y actualizaron los procedimientos de
vinculaciéon y actualizacion de clientes para llevar a cabo un efectivo,
eficiente y oportuno conocimiento de los clientes actuales y
potenciales, asi como la verificacion de la informacion suministrada y
sus correspondientes soportes; asi como los lineamientos para realizar
reporte de Operaciones Sospechosas y todos aquellos a través de los
cuales la Entidad instrumenta las etapas y elementos del SARLAFT.

» Documentacion: La Entidad cuenta con documentos y registros,
garantizando la integridad, oportunidad, confiabilidad vy
disponibilidad de la informacidon resguardada (tablas de retencion
documental) que entre ellos se encuentran, el Manual SARLAFT,
soportes que evidencian la debida diligencia para el conocimiento
de los clientes y los informes presentados por el Oficial de
Cumplimiento a la Junta Directiva.

» Estructura Organizacional: El manual SARLAFT definido por la fiduciaria
establece y asigna las facultades y funciones de los miembros de la
Junta Directiva, el presidente, el Oficial de Cumplimiento, directivos y
los demds funcionarios y dreas de la entidad.

» Organos de Confrol: Fiduagraria S.A. establece los érganos e
instancias responsables de efectuar la evaluacion del SARLAFT, a fin
de que se puedan determinar sus fallas o debilidades e informarlas a
las instancias pertinentes conforme a la normatividad vigente.
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> Infraestructura Tecnoldgica: La infraestructura disponible y prevista
para la adecuada administracion del riesgo de LA/FT se fundamenta
principalmente en el desarrollo de funcionalidades dentro del mismo
sistema operativo que utiliza la Fiduciaria para la administracion de los
negocios y de los Fondos de Inversion Colectiva, Adicionalmente, el
SARLAFT cuenta con el aplicativo VIGIA Monitoreo y Control para el
seguimiento transaccional de los clientes y la segmentacion, Stradata
que permite la consulta en listas de los tercero con los cuales se
pretende tener una relacidon comercial o contractual, clientes vy
proveedores; asi como, Stradata Search para el seguimiento vy
monitoreo en consulta en listas de los vinculados a la fiduciaria.

> Divulgacion de Informacion: En el ano 2023 de conformidad a lo
establecido en la normatividad vigente, la fiduciaria presentd
oportunamente los reportes internos y externos a las autoridades
competentes.

» Capacitacion: Fiduagraria  S.A. cuenta con programas de
capacitaciéon durante el proceso de induccidbn de nuevos
funcionarios, y anualmente, de reinduccion a los funcionarios de la
Entidad. De igual forma, se llevan a cabo capacitaciones focalizadas
a las dreas misionales, principalmente se realizan talleres en funcion al
conocimiento del cliente y proveedores.

El perfil de riesgo residual LA/FT de la entidad para el ano 2023 se calculd
siguiendo la metodologia que se encuentra documentada en el Manual
SARLAFT, se ubicd en nivel de riesgo moderado-alto; razdn por la cual, en la
actualidad, la fiduciaria se encuentra fortaleciendo los respectivos controles
preventivos, detectivos y correctivos que apuntan a continuar con la
mitigacion y disminucion de la probabilidad de ocurrencia y el impacto de
los riesgos identificados.

En cumplimiento de sus obligaciones, la Junta Directiva ha recibido el
informe trimestral del Oficial de Cumplimiento sobre las actividades
desarrolladas en el periodo y el seguimiento y evaluacion a las etapas vy
elementos del SARLAFT. Fiduagraria S.A cuenta con el Oficial de
Cumplimiento principal y suplente para velar por el funcionamiento del
sistema.
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6. Normas emitidas no efectivas

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2024, y no han
sido aplicados en la preparacion de estos estados financiero. El Fondo de
inversion Colectiva tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables
que les correspondan en sus respectivas fechas de aplicacion y no
anticipadamente.

Modificaciones a las Decreto

NIIE asociado Fecha de entrada en vigencia

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2024, Se
permite su aplicacion anticipada. Las
modificaciones de la NIC 8, que anaden
la definicion de estimaciones contables,
aclaran que los efectos de un cambio en
una técnica de medicion o de
valoracién, son cambios en las
estimaciones contables, a menos que se
deriven de la correccion de errores de
ejercicios anteriores. Estas modificaciones
Definicion de aclaran la forma en que las entidades
Estimaciones ContablesDecreto  1611/distinguen  entre  cambios en las
(Modificaciones a lalde 2022 estimaciones contables, cambios en la
NIC 8) politica contable y errores de ejercicios
anteriores.

Dicha distincion es importante porque los
cambios en las estimaciones contables se
aplican  prospectivamente solo a
fransacciones futuras y ofros eventos
futuros, pero los cambios en las politicas
contables generalmente también se

aplican retrospectivamente a
transacciones pasadas y otros eventos
pasados.

Periodos anuales que comienzan en o

Informacion a Revelar después del 1 de enero de 2024. Se

sobre Poliicas Decreto 161 1|permite su aplicacién anticipada.
Contables
e . de 2022
(Modificaciones a la - .
NIC 1) Las modificaciones pretenden que la

informacién sobre politicas contables sea
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Modificaciones a las Decreto . .
. Fecha de entrada en vigencia
NIIF asociado
mas informativa, sustituyendo el requisito
de revelar "politicas contables
significativas" por "informacion material
sobre politicas contables". Las

modificaciones también proporcionan
orientacion sobre las circunstancias en las
gue es probable que la informacidon sobre
politicas contables  se considere
significativa y, por tanto, deba revelarse.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo del fondo de inversion colectiva comprende los depdsitos
bancarios a la vista y el equivalente de efectivo corresponden a las
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son faciimente convertibles
en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

El fondo de inversidn colectiva mantiene efectivo y equivalentes del efectivo
que representa su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.
El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos en bancos e
instituciones financieras que estdn calificados entre el rango AA- y AAA+
segun la agencia calificadora.

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Detalle 2023 2022

Bancos y Otras Entidades ()

Cuentas compensadas $ 13,777,174.52 $ 13,589,176.37
Cuentas de ahorros 1,961,954,865.15 1,911,090,337.46
Banco de la Republica 1,513,104.63 1,845,079.19
Total, Efectivo $ 1,977,245,14430 $ 1,926,524,593.02
(+) Equivalentes de Efectivo (b) 490,798,050.00 501,194,150.00
Total, Efectivo y Equivalente de

Efectivo $ 2,468,043,194.00 $ 2,427,718,743.02

Al cierre del 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen montos en
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moneda extranjera, el fondo de inversion colectiva solo maneja montos
en moneda funcional, adicionalmente no se presentaban restricciones
sobre el efectivo y no presenta sobregiro bancario. La variacion se
genera en linea con las estrategias fomadas para la vigencia 2023,
aunque el valor del fondo fue similar en las dos vigencias, las tasas de
cuentas de ahorro en promedio para la Ultima vigencia fueron de
12.78%, lo que genera una variacion positiva para este periodo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se tenian partidas conciliatorias
pendientes de regularizar:

Partida 31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022
SALDO EN LIBROS $ 1,977,245,144.30 $ 1,926,524,593.02
Cantidad Valor Cantidad Valor

NATURALEZA DEBITO
Antigliedad superior a 30 dias

Notas débito no contabilizadas 39 % 2,161,907.45 29 % 2,091,119.45
Notas crédito no registradas en extracto 1 475.08 9 1,133,694.62
Subtotal 40 3 2,162,382.53 38 3 3,224,814.07

Antigtiedad inferior a 30 dias
Notas débito no contabilizadas 6 $ 82,356.12 6 $ 40,317.48
Notas crédito no registradas en Extracto 15 285,646.16 12 51,720.32
Subtotal 21 g 368,002.28 18 3 92,037.80

NATURALEZA CREDITO
Antigliedad superior a 30 dias
Consignaciones pendiente de contabilizar - - 1 $ 14,582.00

Otras notas crédito no registradas en libros 1 16,888.59 17 1,354,636.6

Cheques pendientes de cobro
Otras notas débito no registradas en

2 747.30
extracto

Subtotal 1 s 16,888.59 20 3 1,369,965.86

Antigtiedad inferior a 30 dias
Consignaciones pendiente de contabilizar
Otras notas crédito no registradas en libros 10 $ 17,327.27 15 $ 3,726,396.81

Cheques pendientes de cobro
Otras notas débito no registradas en
extracto

Subtotal 10 17,327.27 15 g 3,726,396.81

SALDO EN EXTRACTO $ 1,974,748,975.35

©

1,928,304,103.82

(c)El fondo de inversidon colectiva tiene inversiones en su portafolio con
vencimiento inferior a tres meses desde su fecha de adquisicion y fecha
de vencimiento, y con un bajo riesgo. Estas inversiones tienen por objeto
cubrir compromisos de corto plazo, a efectos de presentacion estas
inversiones son consideradas equivalentes al efectivo, a continuacion, se
relacionan a corte 31 de diciembre de 2023 y 2022.
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INVERSIONES ADQUIRIDAS A CORTO PLAZO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

. Fecha de Dias de Valor de
Tipo de papel . .
vencimiento vencimiento mercado
TESDTO 5/03/2024 84 $ 490,798,050.00

INVERSIONES ADQUIRIDAS A CORTO PLAZO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

. Fecha de Dias de Valor de
Tipo de papel . .
vencimiento vencimiento mercado
CDTIBO 21/01/2023 46 $ 501,194,150.00

8. Inversiones y operaciones con derivados

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Detalle 2023 2022
Inversiones a valor razonable

con cambios enresulfados = ¢ 4 hog 35080000 §  3,419,758,750.00
Instrumentos representativos
de deuda

EV) eEran(')VTg';“g)es al Efectivo (490,798,050.00)  (501,194,150.00)

$ 2,737,552,849.00 $ 2,918,564,600.00

La composicidon de los Titulos de Deuda del Fondo de Inversion Colectiva se
detalla a continuacion:

Valor minimo, maximo y promedio portafolio:

| 2023 2022
Valor Minimo 2,936,460,750.00 3,341,962,100.00
Valor Méximo 4,043,020,100.00 16,797,425,595.99

Valor Promedio 3,471,827,785.59 10,451,762,508.98
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Composicion del portafolio por Rango

2023 2022
Rango Valor Presente % Part Valor Presente % Part
1-180 $ 1,682,165,549.00 52.106% $ 1,002,537,050.00 29.316%
181-365 512,801,750.00 15.884% 971,647,250.00 28.413%
366-1095 1,033,383,600.00  32.010% 1,445,574,450.00 42.271%
TOTAL $ 3,228,350,899.00 100.00% $ 3.,419,758,750.00  100.00%

Composicion del portafolio por calificacion

2023 2022

Calificacion  Valor Presente % Part Valor Presente % Part

BRC1+ $ 682,088,849.00 21.13% $ 986,669,300.00 28.85%
NACION 490,798,050.00 15.20% - 0.00%
F1+ 1,022,080,400.00 31.66% 486,320,850.00 14.22%
AAA 512,138,100.00 15.86% 1,445,574,450.00 42.27%
AA 521,245,500.00 16.15% - -
VIRT+ - - 501,194,150.00 14.66%
TOTAL $ 3,228,350,899.00 100.00% $ 3,419,758,750.00 100.00%

Composicion del portafolio por tasa de referencia

2023 2022
Tasa Valor Presente % Part Valor Presente % Part
TASA FIJA $ 3,228,350,899.00 100.00% $ 1,445,574,450.00 42.27%
IBR - - 1,974,184,300.00 57.73%

TOTAL $ 3,228,350,899.00 100.00% $ 3,419,758,750.00  100.00%
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Composicion del portafolio por emisor

2023 2022
Tasa Valor Presente % Part Valor Presente % Part
B';ifocr']zfl‘ del tesoro 490,798,050.00  15.20% - 0.00%
Banco de Bogotd - - 485,326,400.00 14.19%
Banco Falabella 521,245,500.00 16.15% - 0.00%
Banco Popular - - 495,031,750.00 14.48%
BBVA 509,278,650.00  15.78% 496,024,100.00  14.50%
Findeter 512,801,750.00 15.88% 486,320,850.00 14.22%
Bancolombia 682,088,849.00 21.13% 454,518,600.00 13.29%
Bancoldex - - 501,342,900.00  14.66%
Davivienda 512,138,100.00 15.86% - 0.00%
Av Villas - - 501,194,150.00 14.66%
TOTAL $ 3.228,350,899.00 100.00% $3,419,758,750.00 100.00%

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen reclasificaciones entre los
instrumentos que conforman el patrimonio ni restricciones sobre las
inversiones del fondo de inversidon colectiva.

9. Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Detalle 2023 2022
Comisiones y honorarios (a) $ 9,927,687.18 $ 11,304,766.38
Retenciones y aportes laborales - 5,476.27
$ 9,927,687.18 % 11,310,242.65

(a)El saldo a 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde a los
siguientes conceptos liquidadas periddicamente alos inversionistas
de acuerdo con el reglamento del fondo, las cuales son
canceladas en el periodo siguiente:
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Detalle 2023 2022
Comision fiduciaria (i) $ 6,542,728.65 $ 6,230,248.26
Honorarios Revisor fiscal 1,596,583.34 673,219.69
Servicios de Custodia (ii) 1,788,375.19 4,401,298.43
$ 9.927,687.18 $ 11,304,766.38

(i) La variaciéon obedece a que desde principios del ano 2023 los
recursos administrados en el fondo aumentaron levemente,
derivando asi un incremento en el cobro por concepto de
comision fiduciaria

(i) El saldo a 31 de diciembre de 2023 con respecto al periodo que se
compara presenta una variaciéon que corresponde a un mayor
valor provisionado para la vigencia 2022 por concepto de servicios
de custodia, porlo cual para el ano 2023 se realizd la recuperacion
del mayor valor provisionado.

10. Activos netos de los inversionistas

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Detalle 2023 2022
Participaciones en dinero (a) $ 5,192,528,753.30 $ 5,332,207,492.35
Participaciones por
identificar (b) 3,139,602.82 2,765,608.02

$ 5,195,668,356.12 $ 5,334,973,100.37

a) Representa los aportes en efectivo recibidos por parte de los
adherentes al Fondo de Inversion Colectiva, la variacion corresponde
a retiros por parte de los adherentes del Fondo de Inversion Colectiva,
asi como los rendimientos abonados en desarrollo del procedimiento
de cierre y distribucion diaria al que se encuentra sometido el mismo,
en virtud de la normatividad aplicable a los los Fondos de Inversion
Colectiva.

b) De acuerdo con lo estipulado en la Circular Externa 011 de 2005, la
Sociedad Fiduciaria ha constituido los encargos relacionados, 1os
cuales registran los aportes que, después de realizado el proceso de
verificacion, no ha sido posible identificar el beneficiario de dicho
aporte.
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11. Ingresos de operaciones

El siguiente es el detalle por los anos terminados el 31 de diciembre de 2023

y 2022.
Detalle 2023

Ingresos financieros inversiones $ 201,750,912.78 $

valoraciéon de inversiones a valor
razonable - instrumentos de deuda

(a) 605,045,307.00
Por venta de inversiones (b) 5,393,250.00
Diversos (c) 10,608,745.85

2022
274,821,621.60

1,075,507,827.31
10,380,474.58
11,949,710.83

$ 822,798,215.63 $

1,372,659,634.32

a) La variacion corresponde a la disminucion considerable del promedio
de los recursos administrados, en 2022 se administré en promedio 35%
mAs recursos con respecto al promedio del 2023, aun asi, la
disminuciéon en los ingresos no se da por el mismo porcentaije.

b) Durante la vigencia 2023 se logré realizar las ventas de los titulos a
precios mds favorables en comparacidn con su precio de valoracion,
en parte esto se debid a la causacion mads alta de los diferentes
activos durante el ano, adicional, a las estrategias tomadas que
fueron mdas conservadoras, teniendo en cuenta el valor del Fondo que

se mantuvo estable durante toda la vigencia.

c) El siguiente es el detalle de la cuenta diversos a 31 de diciembre de

2023 y 2022:
Detalle 2023 2022

Otros $ 60,749.66  $ 17,316.43

Recuperaciones no operacionales (i) 3.018,746.05 -

Ajuste al mil 2,293.82 1,588.69

Ing;resos por recuperacion de gastos i 10.900.000.00

anos anteriores.

Ingresos de anos anteriores (ii) 7,526,956.32 1,030,805.71
$ 10,608,745.85 % 11,949,710.83

(i) El saldo a 31 de diciembre de 2023 corresponde a recuperaciones
por mayores valores causados en el gasto por custodio de la

vigencia 2022.
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(i) Elsaldo a 31 de diciembre de 2023 y 2022, corresponde al registro de
rendimientos de las cuentas bancarias del mes de diciembre del ano
anterior.

12. Gastos de operaciones

El siguiente es el detalle por los anos terminados el 31 de diciembre de 2023
y 2022:

Detalle 2023 2022
Valoracion inversiones a valor
razonable - insfrumentos de deuda

(Ver nota 11.9) $ 61,474,388.00 $ 453,674,755.09
Comisiones (Ver nota 9-a-(i)) 77,102,373.91 218,370,281.37
Honorarios 16,388,909.13 9.654,155.55
Impuestos y tasas 456,230.36 1,090,069.61
Diversos (Q) 26,068,945.44 24,604,276.70

$ 181,490,846.84 $ 707,393,538.32

(a) El siguiente es el detalle de la cuenta diversos a 31 de diciembre de 2023
y 2022:

Detalle 2023 2022
Cadlificacion de riesgos (i) $ 19,794,719.42 $ 17,995,199.04
De ejercicios anteriores (ii) 4,212,220.23 318,669.26
Servicios de custodios (iii) 2,061,330.49 6,288,977.35
Gasto ajuste al mil 675.3 1,431.05

$ 26,068,945.44 $ 24,604,276.70
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(i) A 31 de diciembre de 2023, corresponde al gasto por concepto de
calificacion de riesgos del fondo realizada por Fitch Rating Colombia,
teniendo en cuenta la modificacion al reglamento del Fondo donde se
aprueba que sea reconocido como gasto de este.

(i) Corresponde a la legalizacion de los gastos bancarios del ano 2022. La
variacion obedece a gastos bancarios que se encontraban pendientes
de registro al cierre del ano anterior.

(i) La variacion obedece a que en 2023 el portafolio del fondo de inversion
colectiva disminuyd, por lo tanto, los valores por servicios de custodia
también, puesto que va directamente ligado a la fenencia de los fitulos.

13. Contingentes

No existen confingencias en el fondo de inversion colectiva al cierre del 31
de diciembre de 2023 y 2022.

14. Asuntos de interés

Sistema Integrado de Administracion de Riesgo (SIAR)

Dentro del marco de actualizaciéon de la Circular externa 018 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, La Sociedad Fiduciaria de
Desarrollo Agropecuario S.A.- FIDUAGRARIA S.A en bUsqueda de conservar
las mejores prdacticas en materia de riesgos incorpora el Sistema Integral de
Administracion de Riesgos “SIAR" el cual infegra en un solo cuerpo normativo
la administracion de los riesgos de crédito, mercado, operativo, liquidez y
contraparte. Asi mismo, en su vision holistica de los riesgos, adecua los
manuales operativos y de gestion con los cuales surtird cada una de las
etapas, politicas y procedimientos de los procesos de la Fiduciaria.

A continuacion, se mostrard el resultado dentro de cada gestion de riesgos
de la enfidad para el periodo en mencion:

Riesgo de mercado

El Ultimo periodo del 2023 continud con la persistente presion inflacionaria,
volatilidad del tipo de cambio y altos costos financieros que influyeron en la
ralentizacion de la economia colombiana. No obstante, en términos de
riesgo, y gracias al entorno externo que no desacelerd a niveles estimados,
se observd que la percepcion de riesgo en el pais disminuyera (reflejo de
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una menor prima de riesgo soberano) y el apetito por la inversion se

mantuviera.

En el mismo sentido, se presentaron unos picos en el Valor en Riesgo de
Mercado en los Ultimos meses del ano debido alincremento en la volatilidad
de los titulos de deuda publica y privada como resultfado de las
desvalorizaciones a nivel general.

A nivel interno, el Valor en Riesgo de FIC Renta Pais a cierre del cuarto
trimestre se ubico en 0.0581%, presentando un descenso frente al cierre del
ano anterior y se mantiene alejado de las bandas de alerta y el limite
maximo (0.26%), que fueron reafirmados por la Junta Directiva al cierre del
ano.

Riesgo de liquidez

Para el segundo semestre del ano, se evidencié una disminucion de la
liguidez en el corto plazo sin que alertara los indicadores minimos regulatorios
de las entidades a nivel local. La solvencia a su vez no ha tenido mayores
cambios y se conserva frente al minimo regulatorio; sin embargo, la
reduccidon que aun persiste ha sido dmbito de observacion en caso de
tomar cualquier decision en la estrategia de inversion.

Del mismo modo, se observdé como la variabilidad de los spreads de
valoracién de los fitulos jugaron un importante rol en la recomposicion de la
estructura de fondeo que las entidades han implementado. De acuerdo
con el perfil de vencimiento de los CDT, en los préoximos meses podria
esperarse una disminuciéon en los montos y plazos de emision, que impliquen
una menor concentracion de vencimientos y por ende una afectacion en
la exposicion de estos, generando cambios en la liquidez.

Frente a lo anterior, Fiduagraria realizé el monitoreo respectivo del sector y
cerrd el ano con resultados éptimos para sus indicadores de liquidez del
Fondo de Inversion, preservando la capacidad para atender requerimientos
adversos y continuar con la ejecucion del negocio.

Conrespecto a la medicion de este riesgo tenemos:

* Modelo Interno: Existen diferentes métricas o indicadores dentro del
modelo interno aprobados por Junta Directiva, donde para este trimestre

Documento Publico



SOCIEDAD FIDUCIARIA DE DESARROLLO AGROPECUARIO S. A. - FIDUAGRARIA S.A
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTAPAIS
(9-2-82718)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en pesos colombianos)
el Fondo de Inversion Colectiva RentaPais no se vio afectado por encima
de los niveles normativos; por lo cual no se activaron los mecanismos

adicionales para generar liquidez.

* Modelo Normativo: No presento¢ iliquidez ni disminuciones significativas en
su indicador para los Fondos de Inversion Colectiva sin pacto de
permanencia.

e Concentracion de adherentes: Durante el cuarto trimestre no se
presentaron sobrepasos en RentaPais al limite del 40% por lo cual se dio
cumplimiento a la normatividad conforme al reglamento de cada fondo.

Gestion de Riesgo de crédito acompasada a través de la Gestion de Riesgo
de Mercado

La Fiduciaria gestiona el riesgo de crédito mediante la aplicacion de un
modelo de actualizaciéon semestral de asignacion de limites de crédito, que
cuenta con un seguimiento de factores cuantitativos y cualitativos.
Igualmente, con el fin de dar cumplimiento al principio de prudencia, y
monitoreo continuo, a fravés del modelo mensual de alertas tempranas y
seguimiento diario al control de limites asignados para entidades del sector
real y sector financiero, se da seguimiento a la calidad crediticia de los
emisores y contrapartes y se refuerza con la metodologia de expertos que
busca detallar el comportamiento frente al sector de cada uno de los
emisores.

Gestion de Riesgo Operacional

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995 Capitulo XXIlI expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia) y la circular externa 018 de 2021,
la Junta Directiva de Fiduagraria ha determinado las politicas del Sistema
Integrado de Administracion de Riesgos, asi como la aprobacion del Manual
SIAR vy sus respectivos anexos, que incluye el de la Gestibn de Riesgo
Operacional, donde se encuentran los lineamientos para establecer el perfil
de riesgo Yy realizar seguimiento a la exposicion y materializacion de riesgos
operacionales.

El Anexo para la Gestidon de Riesgo Operacional - GRO establece los criterios
utilizados para las etapas de identificacion, medicion, control y monitoreo
para los riesgos asociados a los procesos y negocios de la Fiduciaria. Las
politicas se soportan en:
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Asignacion y disponibilidad de recursos y estructura organizacional,
Seguimiento y Control, tfratamiento del riesgo, formulacion de puntos de
conftrol, registro y seguimiento de eventos de riesgo operacional.

Durante el segundo semestre del 2023, se llevé a cabo la medicion del perfil
de riesgo operacional de la Entidad, bajo la metodologia derivada de la
implementacion de la CE 018 SFC, registrando un total de 279 riesgos
identificados para los 25 procesos de la Enfidad y las 8 unidades de gestion
de la fiduciaria, con un perfil de riesgo consolidado residual Moderado tanto
para procesos como para unidades de gestion, el cual se encuentra dentro
del apetito de riesgos definido por la Fiduciaria.

Con respecto a los eventos de riesgo operacional, durante el segundo
semestre del 2023 la Sociedad Fiduciaria registrdé una pérdida econdmica
por eventos Tipo A por un valor de $250,349,675.22 correspondiente a
diversos eventos de riesgo vy la actualizacion del valor de estos.

Gestion de Seguridad de la informacion, Ciberseguridad y Continuidad del
Negocio.
Una vez sean identificadas situaciones que afecten la operacion de la
Fiduciaria, se adoptan las medidas establecidas en el plan confinuidad del
negocio.

e Activaciéon del Comité de Emergencia y Recuperacion

e Evaluacion de las condiciones y la magnitud del evento

e Definiciobn de personal clave para la operacion, segregacion y
cadena de encargos

e Activacion de la cadena de llamadas

e Coordinaciéon de las actividades y recursos para atender la
emergencia, evaluacion de las dreas criticas.

e Mantener actualizado al Comité Integral de Administraciéon de Riesgos
y a la Junta Directiva.

Asi mismo la fiduciaria tiene disponibilidad de conexion por VPN, de acuerdo
con la infraestructura tecnoldgica implementada, contando con los
pardmetros de seguridad requeridos para este fin.

En este sentido, a través de los supervisores de contrato se validan los
protocolos con los proveedores criticos respecto de la prestacion de
servicio.
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Fiduagraria S.A. cuenta con un Plan de Continuidad del Negocio (PCN)
orientado a restaurar las funciones esenciales de la entidad en un Centro
Alterno de Operaciones, que le permite hacer frente a la prevencion vy
atencion de emergencias, administracion de crisis, planes de contingencia
y eventos, asegurando un nivel minimo y adecuado de procesos que
garanticen la marca del negocio en caso de presentarse dichas situaciones.

Para dar cumplimiento se realizaron las siguientes gestiones durante el ano
2023:

e Ejecucion de pruebas de continuidad del negocio en Centro Alterno
de Operaciones — CAO validando conectividad y configuracion de
accesos desde los equipos asignados.

e Ejecucion de prueba de continuidad a Claro, mediante la operacion
por un dia ante un evento de falla total del sitio principal por eventos
de Ciberseguridad.

e Implementacion de mejoras en el sistema de continuidad del negocio
de acuerdo con recomendaciones entregadas por la SFC.

e Ejecucion de prueba de continuidad con ITC para el aplicativo SIF,
mediante la operacién durante un dia desde la nube de contingencia
del proveedor

15. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2023, fecha de cierre de la presente informacion
y la fecha de presentacion, no han ocurrido hechos significativos que
pudieran afectar la estructura financiera del fondo de inversidon colectiva o
la interpretacion de los estados financieros.

16. Gobierno Corporativo

La administracion de la Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A.
— Fiduagraria S.A., aplica las politicas de Gobierno Corporativo descrita en
las notas a los estados financieros de la Sociedad Fiduciaria.

17. Aprobacion de estados financieros

El 2 de enero de 2024 la administracion de la fiduciaria como Sociedad
administradora del Fondo de Inversion Colectivo Renta pais aprobd la
transmision a la Superintendencia Financiera de Colombia de la informacion
financiera al corte de 31 de diciembre de 2023.
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