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“La inscripcién automdtica en el Registro Nacional de Valores y Emisores de los Valores emitidos por el
Fondo de Capital Privado, en los términos del articulo 1.1.2.9. de la Resolucién 400 de 1995, no implican
certificacién de la Superintendencia Financiera sobre la rentabilidad del Fondo o la seguridad de sus
inversiones. La superintendencia Financiera advierte al potencial inversionista que el Fondo de Capital
Privado es un producto de riesgo, por lo cual es necesario que para tomar su decisién de inversién lea
detenidamente toda la informacién y se asegure de su correcta, completa y adecuada comprensién.”

El Fondo de Capital Privado FONDO DE INVERSION FORESTAL COLOMBIA, se regiré por el siguiente
reglamento y sus Anexos.

CAPITULO PRIMERO
DEFINICIONES

1.1. ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS: La ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS del FONDO es un érgano
constituido por los INVERSIONISTAS, reunidos con el quérum y en las condiciones establecidas en
REGLAMENTO y en el DOCUMENTO DE CONSTANCIA DE ADHESION AL FONDO. En lo no previsto
en estos documentos, se aplicardn las normas del Cédigo de Comercio previstas para la asamblea general
de accionistas de la sociedad anénima, cuando no sean contrarias a su naturaleza. Para efectos del
ejercicio de los derechos politicos de los INVERSIONISTAS, cada peso de los RECURSOS
COMPROMETIDOS otorgard un voto.

1.2.  BENEFICIARIO: Es el INVERSIONISTA o la persona natural o juridica que indique el
INVERSIONISTA.

1.3.  CARTA DE COMPROMISO DE APORTES: Documento mediante el cual los INVERSIONISTAS TIPO
B, Cy D, se obligan incondicionalmente a aportar al FONDO una determinada suma de dinero dentro de
los plazos previstos para tal efecto en el REGLAMENTO, de acuerdo con las necesidades de capital del
FONDO, y como consecuencia de una SOLICITUD DE DESEMBOLSO. El formato de CARTA DE
COMPROMISO DE APORTES hace parte del REGLAMENTO como Anexo 4.

1.4. COMITE DE INVERSIONES: Es el érgano encargado del andlisis de las inversiones en
PROYECTOS vy de los emisores relacionados con inversiones en PROYECTOS, asi como de la definicién
de los cupos de inversién por PROYECTO vy las politicas para la adquisicién y liquidacién de inversiones
en PROYECTQOS, en la medida en que lo anterior no esté definido en el REGLAMENTO. El COMITE DE
INVERSIONES estard conformado por tres (3) miembros que serdn nombrados y removidos libremente por
el GESTOR PROFESIONAL y tendrd las atribuciones sefialadas en el punto 7.1.4.1 del REGLAMENTO.

1.5.  COMITE DE VIGILANCIA: Es el 6rgano colegiado elegido por la ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS,
y estard conformado por cinco (5) personas naturales o juridicas, el cual tendrd las atribuciones sefialadas
en el punto 7.1.2.1 del REGLAMENTO.

1.6.  COMPARTIMENTO: Por COMPARTIMENTO debe entenderse la figura legal definida en el articulo
15 del Decreto 2175 de 2007.
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1.7.  CONTRATOS DE INVERSION: Son los contratos que celebrard el FONDO, por intermedio de la
FIDUCIARIA en cumplimiento de sus actividades como SOCIEDAD ADMINISTRADORA DEL FONDO, por
instrucciones del GESTOR PROFESIONAL, con el fin de realizar inversiones en PROYECTOS. Los
CONTRATOS DE INVERSION podrén ser de la naturaleza que permita la ley tales como fiducia mercantil,
mandato, cuentas en participacién, joint ventures, consorcios y/o uniones temporales.

Mediante dichos contratos el FONDO podrd asociarse con OPERADORES, obligdndose a invertir una
determinada suma de dinero y pactando con los OPERADORES una participacién determinada sobre el
resultado para cada uno. En todo caso, quedard claro en los CONTRATOS DE INVERSION que la
responsabilidad del FONDO se limitard a efectuar los aportes comprometidos para cada caso en
particular.

1.8. DOCUMENTO DE CONSTANCIA DE ADHESION AL FONDO: Documento mediante el cual se
deja constancia de la adhesién de cada INVERSIONISTA al FONDO vy se regulan, conjuntamente con lo
previsto en el REGLAMENTO, las relaciones que surgen entre el FONDO vy los INVERSIONISTAS del
FONDO, por razén de los aportes comprometidos o entregados para ser administrados en el mismo. Con
la firma del documento de constancia de adhesién la FIDUCIARIA le entregard a cada INVERSIONISTA
una copia del Reglamento.

1.9. DOLARES: La expresion DOLARES en mayUscula sostenida, mayscula inicial o en minUsculas
significard la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

1.10. ETAPA DE INVERSION EN PROYECTOS: Es el periodo de cuatro (4) afios durante el cual el
FONDO podrd celebrar CONTRATOS DE INVERSION. Esta etapa iniciard a partir de la FECHA DE CIERRE
INICIAL.

1.11. FECHA DE CIERRE FINAL: Es el 30 de Junio de 2008 o la fecha en que se obtenga el MONTO
MAXIMO, lo que ocurra primero. A partir de esta fecha, no se permitird la adhesién de nuevos
INVERSIONISTAS al FONDO vy cesardn todos los esfuerzos de promocién del mismo.

1.12.  FECHA DE CIERRE INICIAL: Es la fecha en que se alcance el MONTO MINIMO, que no podrda
ser posterior al 2 de Noviembre de 2007.

1.13. FIDUCIARIA: Es la Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. — Fiduagraria S.A.,
sociedad anénima de economia mixta del orden nacional, con régimen de Empresa Industrial y Comercial
del Estado, vinculada al Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural, creada mediante Escritura Piblica No.
1199 de febrero 18 de 1992 de la Notaria 29 del Circulo de Bogotd, con autorizacién de funcionamiento
expedida mediante resolucion No. 4142 de 1992 y con matricula mercantil No. 00495820, segln consta
en el Cerificado de Existencia y Representacion Legal expedido por la Superintendencia Financiera de
Colombia el cual se anexa

1.14. FONDO: Es el Fondo de Capital Privado, denominado FONDO DE INVERSION FORESTAL
COLOMBIA. El FONDO tendré la calidad de patrimonio auténomo, independiente y separado.

1.15. GESTOR PROFESIONAL: Es la sociedad LAEFM COLOMBIA Ltda., (antes LAEFM COLOMBIA
S.A.) identificada con NIT 900032290-1 constituida mediante escritura publica No. 0000856 del 6 de
julio de 2005, otorgada ante la Notaria 16 de Bogotd D.C., con matricula mercantil No.01503325,
domiciliada en la ciudad de Bogotd, cuyo Representante Legal es el Sefior Eduardo Elejalde, identificado
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con cédula de extranjeria nimero 00000332397. LAEFM COLOMBIA Lida., es una subsidiaria de Latin
America Enterprise Fund Managers LLC. (El Anexo 9 incluye (a) una descripcién detallada del procedimiento

y criterios de seleccién usados para la escogencia del GESTOR PROFESIONAL, asi como (b) las calidades
particulares del GESTOR PROFESIONAL).

1.16. INVERSIONES PERMITIDAS: Son los tipos de inversién en los cuales la FIDUCIARIA podrd invertir
los recursos de cada una de las SUBCUENTAS del FONDO que no hayan sido utilizados para invertir en
PROYECTOS.

1.17. INVERSIONISTA: Son las personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, fondos de
pensiones, los fondos de pensiones y cesantias, los fondos de inversién, fondos de valores, fondos comunes
especiales, patrimonios auténomos, los fondos mutuos de inversién y fondos de inversién de capital
extranjero, en cuanto la legislacion lo permita, que: (i) se adhieran al REGLAMENTO, (ii) entreguen
efectivamente a la FIDUCIARIA en su calidad de SOCIEDAD ADMINISTRADORA, recursos destinados a
formar parte del FONDO y que sean aceptados por esta, y (iii) rednan, al momento de la adhesién al
REGLAMENTO, las calidades y requisitos de que trata la el capitulo tercero del REGLAMENTO.

Las, facultades y obligaciones de los INVERSIONISTAS, se encuentran consagrados en el punto 8.6 del
REGLAMENTO.

Para efectos de la adhesion al FONDO, existirdn cuatro (4) tipos diferentes de INVERSIONISTAS a saber:
(i) INVERSIONISTA TIPO A, (ii) INVERSIONISTA TIPO B, (iii) INVERSIONISTA TIPO C e (iv) INVERSIONISTA
TIPO D.

1.17.1. INVERSIONISTA TIPO A: Es el INVERSIONISTA que al momento de adherirse al FONDO entrega
la totalidad de los RECURSOS COMPROMETIDOS.

1.17.2. INVERSIONISTA TIPO B: Es el INVERSIONISTA que a medida que las necesidades de inversién
del FONDO lo requieran, y como consecuencia de una SOLICITUD DE DESEMBOLSO, entrega los
RECURSOS COMPROMETIDOS en las proporciones y fechas determinadas en la SOLICITUD DE
DESEMBOLSO.

1.17.3. INVERSIONISTA TIPO C: Es Gnicamente el GESTOR PROFESIONAL o una filial o vinculada a ésta
y que a medida que las necesidades de inversién del FONDO lo requieran, y como consecuencia de una
SOLICITUD DE DESEMBOLSO, entrega los RECURSOS COMPROMETIDOS en las proporciones y fechas
determinadas en la SOLICITUD DE DESEMBOLSO.

1.17.4. INVERSIONISTA TIPO D: Es el INVERSIONISTA que a medida que las necesidades de inversién
del FONDO lo requieran, y como consecuencia de una SOLICITUD DE DESEMBOLSO, entrega los
RECURSOS COMPROMETIDOS en las proporciones y fechas determinadas en la SOLICITUD DE
DESEMBOLSO.

El INVERSIONISTA TIPO D actéa de manera subordinada, de acuerdo con las reglas contenidas en el
REGLAMENTO.

1.18.  INVERSIONISTA SUBSIGUIENTE: Es el INVERSIONISTA que se adhiere al FONDO después de la
FECHA DE CIERRE INICIAL.
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1.19. LOTE: Es el conjunto de hectéreas de tierra que tienen condiciones iguales en cuanto a la especie
forestal plantada y la edad de la plantacién forestal.

1.20. MONTO MAXIMO: Es el equivalente en PESOS colombianos a CIEN MILLONES DE DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD 100.000.000) correspondientes a la suma de la totalidad
de los aportes del INVERSIONISTA TIPO A y de los RECURSOS COMPROMETIDOS por los
INVERSIONISTAS TIPO B, C y D.

1.21.  MONTO MINIMO: Es el equivalente en PESOS colombianos a VEINTE MILLONES DE DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD 20.000.000) correspondientes a la suma de la totalidad
de los aportes del INVERSIONISTA TIPO A y de los RECURSOS COMPROMETIDOS por los
INVERSIONISTAS TIPO B, C y D, para la FECHA DE CIERRE INICIAL.

1.22. OFERTA: Es la oferta mercantil de prestacién de servicios de administracién presentada por el
GESTOR PROFESIONAL a la SOCIEDAD ADMINISTRADORA en su calidad de administradora del
FONDO, quien deberd aceptarla mediante orden de compra de servicios. La OFERTA se anexa al presente
reglamento como Anexo No. 1.

La OFERTA no podrd contener reglas diversas a las sefialadas en el presente reglamento, y en caso de
contradiccién entre la OFERTA y el REGLAMENTO, prevalecerd el segundo, dado que este es el documento
gue regula las relaciones que surgen entre la FIDUCIARIA y los INVERSIONISTAS.

1.23. OPERADOR: Es la persona natural o juridica, nacional o extranjera, con la cual el FONDO
suscribird uno o varios CONTRATOS DE INVERSION para la realizacién de inversiones en PROYECTOS.
El OPERADOR serd responsable por el desarrollo de las labores definidas en los respectivos CONTRATOS
DE INVERSION.

1.24. PAQUETE TECNOLOGICO: Hace referencia a la informacién disponible acerca de la
identificacién de las condiciones bioffsicas en las cuales se desarrolla mejor la especie, los aspectos
técnicos de plantacién, manejo, turno y aprovechamiento que garantizardn tanto un buen prendimiento
como los mejores rendimientos por especie.

1.25. PARTICIP/ACI(I)N: Es la porcidon que corresponde a cada INVERSIONISTA del total de UNIDADES
DE PARTICIPACION que componen el FONDO.

1.26.  PARTICIPACION SOBRE RENDIMIENTOS INVERSIONISTA TIPO C (CARRIED INTEREST): Es la
suma que se transferird a la SUBCUENTA INVERSIONISTAS TIPO C en el evento en que la rentabilidad
del FONDO supere la rentabilidad necesaria para cubrir el RENDIMIENTO PREFERENCIAL y el
RENDIMIENTO SUBORDINADO, y que seré equivalente a un 20% de la totalidad de los rendimientos del
FONDO. Una vez hechas las distribuciones de RENDIMIENTO PREFERENCIAL y RENDIMIENTO
SUBORDINADO a los INVERSIONISTAS, la totalidad de los rendimientos disponibles serdn entregados
preferencialmente al INVERSIONISTA TIPO C hasta por el monto necesario para que alcance la proporcién
correspondiente a la PARTICIPACION SOBRE RENDIMIENTOS INVERSIONISTA TIPO C.

1.27. PESOS: La expresién PESOS en mayUscula sostenida, maydscula inicial o en minUsculas significara
loa moneda de curso legal en la Repiblica de Colombia.

1.28. PLANTACION FORESTAL: Se entiende por esta el cultivo originado por la intervencién directa del
hombre, de cardcter productor, es decir, aquel establecido con fines de aprovechamiento comercial.
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1.29.  PROYECTO: Es cualquier negocio que se realice en relacién con PLANTACIONES FORESTALES,
nuevas o existentes, con PAQUETES TECNOLOGICOS comprobados, dirigido a la generacién de valor
agregado para los INVERSIONISTAS. La inversién en PROYECTOS por parte del FONDO se realizard en
activos y/o derechos de contenido econémico de conformidad con lo establecido por el Decreto 2175 de
2007.

1.30. RECURSOS COMPROMETIDOS: Es el valor total del compromiso de aporte de cada
INVERSIONISTA. El valor de los RECURSOS COMPROMETIDOS constard en la CARTA DE
COMPROMISO DE APORTES. En todo caso, el INVERSIONISTA tiene la obligacién de entregar al FONDO
la totalidad de los RECURSOS COMPROMETIDOS en los términos y condiciones establecidos en el
REGLAMENTO. El valor de los RECURSOS COMPROMETIDOS determinard la proporcion de: (i) su
PARTICIPACION en el FONDO vy (ii). la SOLICITUD DE DESEMBOLSO para cada uno de los
INVERSIONISTAS. Para efectos del ejercicio de los derechos politicos de los INVERSIONISTAS, la definicion
de RECURSOS COMPROMETIDOS comprenderd también los recursos aportados por los INVERSIONISTAS
TIPO Ay D.

1.31. REGLAMENTO: Es el reglamento del FONDO.

1.32. RENDIMIENTO PREFERENCIAL: Es el ocho (8%) efectivo anual. Constituye el margen de
rendimientos del FONDO que se repartird preferencialmente a los INVERSIONISTAS TIPO A, By C, en los
términos establecidos en el REGLAMENTO. En ningin evento el RENDIMIENTO PREFERENCIAL se podra
entender como una rentabilidad garantizada para los INVERSIONISTAS TIPO A, By C.

1.33. RENDIMIENTO SUBORDINADO: Es el nueve (9%) efectivo anual. Constituye el margen de
rendimientos del FONDO que se repartird al INVERSIONISTA TIPO D, una vez se haya repartido el
RENDIMIENTO PREFERENCIAL. En ningin evento el RENDIMIENTO SUBORDINADO se podré entender
como una rentabilidad garantizada para el INVERSIONISTA TIPO D.

1.34.  SOCIEDAD ADMINISTRADORA DEL FONDO: Es la FIDUCIARIA.

1.35. SOLICITUD DE DESEMBOLSQ: Es la nofificacién que hace el GESTOR PROFESIONAL a los
INVERSIONISTAS TIPO B, C y D, para que en una fecha cierta y en unos montos determinados hagan
entrega de parte de los RECURSOS COMPROMETIDOS. El modelo de dicha solicitud hace parte del
REGLAMENTO como Anexo 3.

1.36. SUBCUENTA: Es la divisién tanto contable como de caja, mediante la cual la FIDUCIARIA
administra los recursos del FONDO. Cada SUBCUENTA tiene una destinacién especifica. El FONDO estd
compuesto por las siguientes SUBCUENTAS: (i) SUBCUENTA INVERSIONISTAS TIPO A, (i) SUBCUENTA
INVERSIONISTAS TIPO B, (iii) SUBCUENTA INVERSIONISTAS TIPO C, (iv) SUBCUENTA INVERSIONISTAS
TIPO Dy (v) SUBCUENTA PROYECTOS.

1.36.1. SUBCUENTA INVERSIONISTAS TIPO A: Es la SUBCUENTA a través de la cual se administrardn y
contabilizardn los recursos de los INVERSIONISTAS TIPO A, asi como los rendimientos correspondientes a
los recursos de los INVERSIONISTAS TIPO A provenientes de: (i) las INVERSIONES PERMITIDAS; vy (i) la
SUBCUENTA PROYECTOS.

1.36.2. SUBCUENTA INVERSIONISTAS TIPO B: Es la SUBCUENTA a través de la cual se administraran y
contabilizardn los recursos de los INVERSIONISTAS TIPO B, asi como los rendimientos correspondientes a
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los recursos de los INVERSIONISTAS TIPO B provenientes de: (i) las INVERSIONES PERMITIDAS; vy (ii) la
SUBCUENTA PROYECTOS.

1.36.3. SUBCUENTA INVERSIONISTAS TIPO C: Es la SUBCUENTA a través de la cual se administrardn y
contabilizardn los recursos del INVERSIONISTA TIPO C, asi como los rendimientos correspondientes a los
recursos del INVERSIONISTA TIPO C provenientes de: (i) las INVERSIONES PERMITIDAS; y (i) la
SUBCUENTA PROYECTOS.

1.36.4. SUBCUENTA INVERSIONISTAS TIPO D: Es la SUBCUENTA a través de la cual se administraran y
contabilizardn los recursos de los INVERSIONISTAS TIPO D, asi como los rendimientos correspondientes a
los recursos de los INVERSIONISTAS TIPO D provenientes de: (i) las INVERSIONES PERMITIDAS; v (ii) la
SUBCUENTA PROYECTOS.

1.36.5. SUBCUENTA PROYECTOS: Es la SUBCUENTA donde serdn trasladados los recursos provenientes
de las SUBCUENTAS INVERSIONISTAS TIPO A, B, C y D en los montos y proporciones sefialados en el
REGLAMENTO. Estos recursos serdn destinados a la inversion en PROYECTOS a través de CONTRATOS
DE INVERSION. Asf mismo en esta subcuenta serén consignados los rendimientos de dichos CONTRATOS
DE INVERSION, asi como aquellos de las INVERSIONES PERMITIDAS de dicha SUBCUENTA, los cuales
serdn distribuidos conforme a las reglas del REGLAMENTO.

1.37. UNIDADES DE PARTICIPACION: Es la unidad mediante la cual se mide el valor de la
PARTICIPACION de cada INVERSIONISTA. Cada UNIDAD DE PARTICIPACION tendrd un valor al
momento de inicio de operacién del FONDO de diez mil pesos moneda corriente ($10.000.00). (Este
valor se ajustaré de acuerdo con los resultados obtenidos por el FONDO para reflejar su valor patrimonial).
Para efectos del cdlculo del ndmero de UNIDADES DE PARTICIPACION que representa cada aporte, se
dividir4 el valor aportado por un valor de unidad fijo de diez mil pesos moneda corriente ($10.000.00).

CAPITULO SEGUNDO
DISPOSICIONES GENERALES

2.1.  DENOMINACION: El FONDO de que trata el REGLAMENTO se denominard — FONDO DE
CAPITAL PRIVADO — FONDO DE INVERSION FORESTAL COLOMBIA.

2.2. NATURALEZA: Es un Fondo de Capital Privado, que por la naturaleza de sus inversiones envuelve
un alto riesgo de pérdida de la inversién, pero también contempla la posibilidad de obtener rendimientos
para todos los INVERSIONISTAS, sin importar qué tipo de INVERSIONISTA sea (TIPO A, B, C o D). La
rentabilidad o apreciacién del valor de las UNIDADES DE PARTICIPACION se determinaré de acuerdo con
los métodos de valoracién establecidos en el REGLAMENTO vy estd sujeta, entre otras, al resultado de las
inversiones en PROYECTOS y en INVERSIONES PERMITIDAS.

2.3.  CARACTERISTICAS DEL FONDO

2.3.1. Fondo Cerrado: El FONDO es cerrado en la medida en que sélo se aceptardn recursos de los
INVERSIONISTAS hasta completar el MONTO MAXIMO y éstos sélo podrén redimir sus derechos al final
del plazo previsto para la duracién del correspondiente FONDO o parcial y anticipadamente en los eventos
previstos en el Capitulo Noveno del REGLAMENTO y en el DOCUMENTO DE CONSTANCIA DE
ADHESION AL FONDO.
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2.3.2. Fondo de largo plazo: Las inversiones en PROYECTOS generalmente serdn liquidadas en un plazo
de entre ocho (8) y diez (10) afios contados a partir de la FECHA DE CIERRE INICIAL, por lo que el
INVERSIONISTA del FONDO deberd esperar el retorno en un plazo igual.

2.3.3. Fondo de Alto Riesgo: EI FONDO tiene por objeto invertir en PROYECTOS a través de
CONTRATOS DE INVERSION. Al FONDO le es inherente el riesgo propio de las inversiones forestales en
el territorio colombiano, lo cual se refleja en que es probable que no todas las plantaciones forestales
alcancen los rendimientos esperados, y en consecuencia, el valor de las UNIDADES DE PARTICIPACION
se vea afectado, esto quiere decir que el aumento en el valor de las UNIDADES DE PARTICIPACION
dependerd, entre ofras, del rendimiento de las plantaciones y del valor en el mercado de la madera en los
diferentes estados o niveles de transformacién en que se comercialice.

En razén al componente de alto riesgo propio de la naturaleza del FONDO, que envuelve la contingencia
de pérdida de los aportes de los INVERSIONISTAS, inclusive de la totalidad de dichos aportes, ni el
GESTOR PROFESIONAL ni la FIDUCIARIA, pueden garantizar resultados para los INVERSIONISTAS. El

Anexo No. 7 contiene una descripcién de los riesgos asociados con la inversién.
2.4.  ADMINISTRACION Y DOMICILIO DEL FONDO.

El FONDO es administrado por (i) la Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario Fiduagraria S.A. en
su condicién de SOCIEDAD ADMINISTRADORA respecto al giro de los recursos que se invertirdn en
PROYECTOS, de acuerdo con las instrucciones impartidas por el GESTOR PROFESIONAL, y de inversién
respecto de las INVERSIONES PERMITIDAS; y (i) el GESTOR PROFESIONAL en su condicién de experto
en administracién de fondos de capital privado y de fondos de riesgo, respecto a la inversién en los
PROYECTOS vy su seguimiento.

En consecuencia de lo anterior, la SOCIEDAD FIDUCIARIA serd responsable por (i) el giro oportuno de
recursos para invertir en PROYECTOS, de acuerdo con las instrucciones impartidas por el GESTOR
PROFESIONAL y (i) hacer las INVERSIONES PERMITIDAS; y el GESTOR PROFESIONAL serd responsable
por las decisiones de inversién en PROYECTOS, desinversién y su seguimiento.

El domicilio y sede principal del FONDO estard ubicado en la Calle 16 No. 6 — 66 piso 29. de Bogotd,
D.C.

2.5. OBIJETO.

El objeto principal del FONDO consiste en invertir en PROYECTOS. Para el desarrollo de su objeto
principal, el FONDO se encargaré de la administracién e inversién en forma colectiva de los recursos de
los INVERSIONISTAS, para lo cual corresponderd a la FIDUCIARIA: i) Adelantar una gestién FIDUCIARIA
de inversion respecto de LAS INVERSIONES PERMITIDAS; vy ii) Adelantar una gestion FIDUCIARIA de
administracién respecto de los CONTRATOS DE INVERSION, como quiera que para éstos, serd EL
GESTOR PROFESIONAL el responsable de impartir las instrucciones a la FIDUCIARIA para el desembolso
de recursos que se destinen a la inversion en PROYECTOS.

Para poder desarrollar plenamente el objeto del FONDO, la FIDUCIARIA, como administradora del
FONDO, previa instruccién impartida por el GESTOR PROFESIONAL, podrd en cualquier tiempo, suscribir
toda clase de contratos y actos con terceros, incluyendo pero sin limitarse a CONTRATOS DE INVERSION,
y contratos de vinculacién con otros fondos nacionales o extranjeros, entre otros, siempre y cuando la
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celebracién de dichos contratos o actos sea Util, a juicio del GESTOR PROFESIONAL, para desarrollar el
objeto del FONDO.

2.6.  ACTIVOS DEL FONDO.

El FONDO estard integrado por los siguientes activos:

2.6.1. Los recursos entregados al FONDO por los INVERSIONISTAS al momento de adherirse y los
recursos adicionales que aporten en respuesta a las SOLICITUDES DE DESEMBOLSO, los cuales
Unicamente podrdn ser en moneda legal colombiana.

2.6.2. Los derechos sobre los CONTRATOS DE INVERSION que celebre.

2.6.3. Las INVERSIONES PERMITIDAS.

2.6.4. Llas ganancias o frutos que se derivaren de las actividades objeto de sus inversiones a través de

CONTRATOS DE INVERSION e INVERSIONES PERMITIDAS.
2.6.5. Losintereses, rentas o cualquier otro rendimiento que generen los activos que integran el FONDO.

2.6.6. Cualquier otro activo, derecho econémico o el producto de los mismos que legalmente el FONDO
tenga derecho a percibir.

2.6.7. Llos activos del FONDO, se mantendrdn separados del resto del activo de la FIDUCIARIA y de los
demés activos que correspondan a otfros negocios fiduciarios.

2.7.  DURACION DEL FONDO
El FONDO tendrd una duracién de ocho (8) afos, a partir de la FECHA DE CIERRE INICIAL o de la
obtencién del MONTO MINIMO, lo que ocurra primero, mds los plazos sefialados en los puntos 12.3.3

y 12.3.4 del REGLAMENTO, para efectos de liquidacién dnicamente.

2.8. DURACION DEL ENCARGO

El término de duracién del encargo de inversion, serd igual al término de duracién del FONDO, vy el
procedimiento para la restitucién de los aportes por vencimiento de dicho término serd el previsto en el

REGLAMENTO.

2.9.  NUMERO MINIMO DE INVERSIONISTAS
El FONDQO tendrd un minimo de 2 inversionistas.
2.10. REVELACION DE INFORMACION

Los INVERSIONISTAS podrdn consultar en la pdgina web de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA
(www.fiduagraria.gov.co), entre otros, los siguientes documentos:
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2.10.1. EIREGLAMENTO
2.10.2. El perfil de riesgo de fondo.

CAPITULO TERCERO
INGRESO AL FONDO Y APORTES

3.1.  CONDICIONES PARA LA VINCULACION

Tendrdn calidad de INVERSIONISTAS, en cuanto la legislacién lo permita, quienes cumplan el siguiente
procedimiento:

3.1.1. Presentar los documentos exigidos por la SOCIEDAD ADMINISTRADORA. para conocimiento del
cliente en cumplimiento del Capitulo Décimo primero, Titulo | de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera.

3.1.2. Acreditar los requisitos sefialados en el punto 3.2 de este reglamento.

3.1.3. Suscribir los siguientes documentos de adhesién:

3.1.3.1.CARTA DE COMPROMISO DE APORTES.

3.1.3.2.DOCUMENTO DE CONSTANCIA DE ADHESION.

3.1.3.3.De manera concomitante a la firma del DOCUMENTO DE CONSTANCIA DE ADHESION, el
INVERSIONISTA deberd entregar al FONDO el monto minimo de los RECURSOS COMPROMETIDOS en
dinero a titulo de encargo fiduciario en virtud del cual se adhieren al presente reglamento, conforme con
el numeral 3.4.3 de REGLAMENTO.

3.1.3.4.Para el caso de INVERSIONISTAS extranjeros, el INVERSIONISTA deberd, de conformidad con la
legislacién aplicable, contar con la capacidad legal y los canales cambiarios para actuar como tal.

3.2.  REQUISITOS PARA LA VINCULACION AL FONDO.

3.2.1. Personas naturales Nacionales o Extranjeras

Hecho gue se Acredita Documento
Capacidad juridica para celebrar contratos  cédula de ciudadania,
en los términos del articulo 1503 del Cédigo * cédula de extranjeria (extranjeros), o
Civil. » Pasaporte (extranjeros)

» Tarjeta firmas autorizadas

Demostrar capacidad Financiera para * Los documentos que a juicio del
atender las SOLICITUDES DE INVERSIONISTA y a satisfaccion del
DESEMBOLSO. GESTOR PROFESIONAL sean suficientes.

3.2.2. Personas Juridicas Nacionales o Sucursales de Sociedades Extranjeras.

| Hecho que se Acredita | Documento

11



3.2.3.

3.2.4.

< Fiduagraria

Capacidad para celebrar contratos en los
términos previstos en el Cdédigo de
Comercio.

. Certificado de Existencia y
Representacion Legal expedido por la
Camara de Comercio del domicilio principal
de la sociedad o por la Superintendencia
Financiera, segun sea el caso.

» Extracto del acta del érgano social
competente (si se requiere) donde se
autoriza (i) la participacion en el FONDO; y
(i) el wvalor de los RECURSOS
COMPROMETIDOS.

* Tarjeta de Firmas Autorizadas.

Demostrar
atender las
DESEMBOLSO.

capacidad Financiera para
SOLICITUDES DE

e Los documentos que a juicio del
INVERSIONISTA y a satisfaccion del
GESTOR PROFESIONAL sean suficientes,
incluyendo pero sin limitarse a informacién
financiera de los dultimos dos (2) afios
(Balances, Estados de Resultados y Flujo
de Caja).

Personas Juridicas Extranjeras.

Hecho gue se Acredita

Documento

Capacidad para celebrar contratos en los

* Certificado de Constitucion (Certificate of

términos previstos en el Cdédigo de Incorporation) o su equivalente en la
Comercio. jurisdiccion del domicilio principal.
» Certificado de Existencia (Certificate of
Good Standing) o su equivalente en la
jurisdiccion del domicilio principal
e Extracto del acta del 6rgano social
competente (si se requiere) donde se
autoriza (i) la participacibn en el
FONDO; vy (i) el valor de los
RECURSOS COMPROMETIDOS.
e Certificado de Representacion Legal
(Incumbency  Certificate) o su
equivalente en la jurisdiccion del
domicilio principal
* Tarjeta de Firmas Autorizadas.
Demostrar capacidad Financiera para e Los documentos que a juicio del
atender las SOLICITUDES DE INVERSIONISTA y a satisfaccion del
DESEMBOLSO. GESTOR PROFESIONAL sean suficientes,

incluyendo pero sin limitarse a informacion
financiera de los dltimos dos (2) afios
(Balances, Estados de Resultados y Flujo
de Caja).

Fondos de Inversién de Capital Extranjero siempre que el régimen legal lo permita.
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Hecho que se Acredita Documento
Capacidad para celebrar contratos en los * Los documentos presentados por su
términos previstos en el Cdédigo de administrador local en Colombia ante la
Comercio. Superintendencia Financiera
Demostrar capacidad Financiera para  Los documentos que a juicio del
atender las SOLICITUDES DE INVERSIONISTA y a satisfaccion del
DESEMBOLSO. GESTOR PROFESIONAL sean suficientes,

3.2.5. Fondos Mutuos de Inversién, Fondos de Inversién, Patrimonios Auténomos Fondos de Pensiones
y Fondos de Pensiones y Cesantias siempre que el régimen legal lo permita.

Hecho gue se Acredita Documento
Capacidad para celebrar contratos en los . Certificado de Existencia y
términos previstos en el Cdédigo de Representacion legal de la SOCIEDAD
Comercio. ADMINISTRADORA.

« Certificado o resolucion de autorizacién de
la Superintendencia Financiera.

Demostrar capacidad Financiera para e Los documentos que a juicio del
atender las SOLICITUDES DE INVERSIONISTA y a satisfaccion del
DESEMBOLSO. GESTOR PROFESIONAL sean suficientes.

La FIDUCIARIA y el GESTOR PROFESIONAL podran solicitar a cada INVERSIONISTA, cualquier
informacién adicional que consideren necesaria para verificar la capacidad de convertirse en
INVERSIONISTA del FONDO y/o de atender las SOLICITUDES DE DESEMBOLSO, vy aquellos estarén
obligados a entregarla. Este derecho de solicitud de informacién podré ser ejercido por la FIDUCIARIA y/o
el GESTOR PROFESIONAL durante toda la vigencia del FONDO.

Los documentos que no sean otorgados en idioma espafiol deberdn ser traducidos al espafiol por traductor
oficial. Dichos documentos deberdn ser debidamente apostillados en la medida en que asi lo exijan las
leyes colombianas. Los INVERSIONISTAS tendran un plazo de un (1) mes, contado a partir de la fecha de
suscripcion del Anexo 4 del REGLAMENTO para presentar esta informacién.

El GESTOR PROFESIONAL no serd responsable por o en relacién con el incumplimiento de la obligacién
por parte de un INVERSIONISTA de realizar cualquiera de los pagos requeridos a favor del FONDO.

3.3.  OPORTUNIDAD DE ADHESION AL FONDO
Las personas que retnan los requisitos sefialados en el REGLAMENTO para adherirse al FONDO, podrén
hacerlo hasta la FECHA DE CIERRE FINAL, o la fecha en que se obtenga el MONTO MAXIMO, lo que

ocurra primero.
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Corresponderd Unicamente a la FIDUCIARIA revisar que el INVERSIONISTA cumpla con los requisitos
establecidos en el REGLAMENTO y en los documentos de adhesién y aporte. La FIDUCIARIA y el GESTOR
PROFESIONAL, podrdn reservarse el derecho de negar el acceso al FONDO a aquellas personas que no
cumplan con dichos requisitos (si alguno de ellos ejerce su derecho de negar el acceso a una persona al
FONDO, la ofra deberd respetarlo y por lo tanto esa persona no podrd invertir en el FONDO)

3.4.  APORTES

3.4.1  Los aportes de los INVERSIONISTAS estaran representados en UNIDADES DE PARTICIPACION
de igual valor y caracteristicas, de lo cual se dejard constancia en el documento de adhesién y en los
registros o comprobantes de aportes.

Para efectos del cdlculo del ndmero de UNIDADES DE PARTICIPACION que representa cada aporte, se
dividir4 el valor aportado por un valor de unidad fijo de diez mil pesos moneda corriente ($10.000.00).

El documento que incorpore las Unidades de Participacién tendrd el carécter de valor en los términos del
Articulo 2 de la Ley 964 del 2005. De acuerdo con el Articulo 3.3.2.2.7 del Decreto 2555 de 2010 o las
normas que lo modifiquen o sustituyan, las Unidades de Participacién se inscribirdn en el Registro Nacional
de Valores y Emisores durante la etapa de inversién y posterior sostenimiento de los activos objeto de
inversion. En el momento en que el Fondo inicie la etapa de liquidacién o realizacién de activos, la
Sociedad Administradora podrd cancelar la inscripciéon de las Unidades de Participaciéon en el Registro
Nacional de Valores y Emisores, siempre que con tal accién no se afecte ningin derecho de los
inversionistas ni se le impongan cargas econémicas o de cualquier otra indole adicionales. Lo anterior no
obsta para que los inversionistas puedan realizar la cesién directa de su participacién bajo el cumplimiento
de las previsiones contenidas en el presente Reglamento, previa vinculacién de un nuevo inversionista al
Fondo.

Los valores estaran desmaterializados y depositados en el Depésito Centralizado de Valores - DECEVAL,
sin que exista la posibilidad de solicitar la materializacién de los mismos. DECEVAL serd el encargado,
mediante un sistema computarizado, de administrar su manejo desmaterializado en transferencias,
registros, pagos, etfc.

En caso de negociacién por su legftimo tenedor, se deberd seguir lo sefialado para el efecto en el presente
Reglamento, asi como los procedimientos que para el efecto exijan los reglamentos internos de DECEVAL.

Los Aportes de los Inversionistas se reflejardn en los comprobantes de aportes, el cual solamente refleja las
condiciones del valor desmaterializado y, por lo tanto, no es negociable.

Los Aportes entregados por los Inversionistas al FONDO no son depésitos, ni generan para la Sociedad
Administradora o para el Gestor Profesional las obligaciones propias de una institucién de depésito y no
estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN,
ni por ninguno otro de dicha naturaleza.

Para efectos del cdlculo del ndmero de UNIDADES DE PARTICIPACION que representa cada aporte, se
dividird el valor aportado por un valor de unidad fijo de diez mil pesos moneda corriente ($10.000.00).

3.4.2 Los aportes de los INVERSIONISTAS inicialmente se verdn representados en RECURSOS
COMPROMETIDOS, y su valor minimo por cada INVERSIONISTA no podré ser inferior al equivalente en
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PESOS colombianos a DOSCIENTOS CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD 250.000). Los RECURSOS COMPROMETIDOS del INVERSIONISTA C se rigen por lo
establecido en la OFERTA.

3.4.3 El monto minimo que cada INVERSIONISTA deberd entregar al momento de su vinculacién al
FONDO (para los INVERSIONISTAS TIPO B, C y D al momento de atender la primera SOLICITUD DE
DESEMBOLSO) serd el equivalente en PESOS colombianos a QUINIENTOS DOLARES de los Estados
Unidos de América (US$500). La calidad de INVERSIONISTA se adquirird Gnicamente cuando la
SOCIEDAD ADMINISTRADORA confirme el pago efectivo de dicha suma.

3.4.4 Los recursos podrdan ser entregados a la FIDUCIARIA mediante cheques o transferencias a las
cuentas de las cuales el FONDO sea titular, o por cualquier otro medio idéneo convenido entre la
FIDUCIARIA y el INVERSIONISTA. Si los cheques entregados fueren impagados por cualquier motivo, se
entenderd que los recursos no han ingresado al FONDO vy por tanto: (i) en el caso del aporte al que se
hace referencia en el numeral 3.4.3 anterior, se considerard que no se han perfeccionado los
DOCUMENTOS DE CONSTANCIA DE ADHESION AL FONDO y no habrd lugar a reconocimiento de
rendimientos de ninguna naturaleza, en el evento en que se trate del primer aporte; o (ii) en el caso de una
SOLICITUD DE DESEMBOLSO, en el evento en que se trate de aportes subsiguientes; no habrd lugar a
reconocimiento de rendimientos de ninguna naturaleza, sin perjuicio de las sanciones que se apliquen en

el REGLAMENTO.

3.4.5 En el evento en que los recursos sean entregados a la FIDUCIARIA mediante transferencias a las
cuentas de las cuales el FONDO sea titular, el INVERSIONISTA deberd informar inmediatamente por
escrito a la FIDUCIARIA, adjuntando constancia de la transferencia.

3.5.  SOLICITUDES DE DESEMBOLSO
Las SOLICITUDES DE DESEMBOLSO se hardn de acuerdo con el siguiente procedimiento:

3.5.1. El GESTOR PROFESIONAL determinard la fecha y el monto de las SOLICITUDES DE
DESEMBOLSO, con base en las necesidades de recursos del FONDO, las cuales podran consistir en: (i)
Gastos o reembolso segun se determine en REGLAMENTO; (ii) recursos para invertir en PROYECTOS; y/o
(iii) recursos adicionales del INVERSIONISTA para cubrir el incumplimiento de un INVERSIONISTA de su
obligacién de atender las SOLICITUDES DE DESEMBOLSO.

3.5.2. El plazo para efectuar el desembolso serd méximo de quince (15) dias calendario contados desde
la fecha de la SOLICITUD DE DESEMBOLSO. Se podré fijar un plazo inferior para efectuar el desembolso
en los casos en los cuales el GESTOR PROFESIONAL efectte SOLICITUDES DE DESEMBOLSO
extraordinarias con el objeto de cubrir los recursos no desembolsados por los INVERSIONISTAS que hayan
incumplido con la SOLICITUD DE DESEMBOLSO.

3.6.  RENDIMIENTOS

Teniendo en cuenta la naturaleza altamente riesgosa de las inversiones a realizarse segin lo dispuesto en
el capftulo siguiente, los INVERSIONISTAS conocen y aceptan que sus aportes en el FONDO conllevan un
riesgo ligado directamente al resultado de los PROYECTOS. Por lo tanto, la redencién de sus aportes en
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el FONDO dependerd del tiempo, resultados y condiciones de los CONTRATOS DE INVERSION vy las
INVERSIONES PERMITIDAS.

En consecuencia, la redencién parcial de las UNIDADES DE PARTICIPACION se dard sélo en tanto existan:
(i) en las cuentas rendimientos INVERSIONISTAS TIPO A, B, C y D de las SUBCUENTAS DE
INVERSIONISTAS TIPO A, B, Cy D, respectivamente, recursos que han sido previamente trasladados de la
SUBCUENTA PROYECTOS v (ii) en las Cuentas Rendimientos INVERSIONISTA TIPO A, B, C y D de las
SUBCUENTAS DE INVERSIONISTAS TIPO A, B, C y D, rendimientos provenientes de las INVERSIONES
PERMITIDAS.

3.7.  VINCULACION DE LOS INVERSIONISTAS SUBSIGUIENTES
La vinculacién de los INVERSIONISTAS SUBSIGUIENTES se someterd a las siguientes reglas:

3.7.1. Podrén hacerlo en cualquier momento hasta la FECHA DE CIERRE FINAL, siempre y cuando
cumplan con los requisitos y diligencien la informacién solicitada en el REGLAMENTO.

3.7.2. EIINVERSIONISTA SUBSIGUIENTE aportard al FONDO al momento de su adhesién un porcentaje
de sus RECURSOS COMPROMETIDOS equivalente al porcentaje de los respectivos RECURSOS
COMPROMETIDOS efectivamente desembolsado por los INVERSIONISTAS de su misma categoria a la
fecha de adhesion del INVERSIONISTA SUBSIGUIENTE. En todo caso, se entfiende que los
INVERSIONISTAS TIPO A desembolsardn el ciento por ciento de su aporte en el momento de su adhesién.

CAPITULO CUARTO
RECEPCION DE RECURSOS, Y ADMINISTRACION DE LAS SUBCUENTAS

4.1.  RECEPCION DE RECURSOS.

Para el recibo y manejo de los recursos del FONDQO, la FIDUCIARIA podré abrir cuentas corrientes o de
ahorros exclusivas de conformidad con la normatividad vigente.

4.2.  SUBCUENTAS

Para un adecuado funcionamiento del FONDO vy para determinar las prioridades de distribucion de los
rendimientos, el FONDO se ha dividido en cinco (5) SUBCUENTAS cuyo manejo y caracteristicas se
describen a continuacién

La SOCIEDAD ADMINISTRADORA deberd abrir una cuenta bancaria exclusiva para cada una de las
SUBCUENTAS.

PREFERENCIAS
SUBCUENTA
Tendran preferencias sobre el
SUBCUENTA DE INVERSIONISTAS TIPO INVERSIONISTA TIPO D en cuanto
A los rendimientos por INVERSIONES

EN PROYECTOS.

Tendran  preferencia  sobre el
INVERSIONISTA TIPO D en cuanto
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PREFERENCIAS
SUBCUENTA

los rendimientos por INVERSIONES
EN PROYECTOS.
SUBCUENTA DE INVERSIONISTAS TIPO

B
Tendran  preferencia  sobre el
SUBCUENTA DE INVERSIONISTAS TIPO INVERSIONISTA TIPO D en cuanto
C los rendimientos por INVERSIONES
EN PROYECTOS.
Estard subordinado a los demas
SUBCUENTA DE INVERSIONISTAS TIPO INVERSIONISTAS respecto de los
D rendimientos por INVERSIONES EN
PROYECTOS.
Recibira (i) los recursos destinados
SUBCUENTA DE PROYECTOS para inversion en PROYECTOS v (ii)

los rendimientos generados por los
PROYECTOS para su posterior
distribucion entre las diferentes
SUBCUENTAS de
INVERSIONISTAS.

Los recursos depositados por los INVERSIONISTAS en las correspondientes SUBCUENTAS son totalmente
independientes y solo podrdn ser utilizados para (i) Ser transferidos a la SUBCUENTA DE PROYECTOS,
para ser invertidos en PROYECTOS: (ii) ser invertidos en las INVERSIONES PERMITIDAS: y (iii) para atender
los gastos propios de la respectiva SUBCUENTA y los de la SUBCUENTA de PROYECTOS.

Asi mismo cada SUBCUENTA llevard contabilidad separada y en todo caso los recursos depositados en

cada SUBCUENTA no podrdn ser utilizados para atender obligaciones a cargo de cualquier ofra
SUBCUENTA.

4.2.1. UTILZACION DE LOS ACTIVOS ADMINISTRADOS EN LAS SUBCUENTAS DE
INVERSIONISTAS A, B, Cy D.

Los activos administrados en las SUBCUENTAS DE INVERSIONISTAS A, B, C y D serdn destinados
a: (i) inversién en las INVERSIONES PERMITIDAS que se detallan en el punto 5.4. del
REGLAMENTO, (ii) traslados a la SUBCUENTA PROYECTOS, en la forma, momento y cuantia
definidos en el REGLAMENTO, (iii) pago de los gastos a cargo de cada SUBCUENTA, y (iv)
redencién del respectivo tipo de UNIDADES DE PARTICIPACION.

4.2.2. ADMINISTRACION DE LOS ACTIVOS DE LAS SUBCUENTAS

En razén a los diferentes activos que integran las SUBCUENTAS de INVERSIONISTAS A, B, Cy D,
la SOCIEDAD ADMINISTRADORA, abriré dos cuentas dentro de cada SUBCUENTA para manejar
los aportes y rendimientos, asi:

4.2.2.1. CUENTA DE APORTES. La Cuenta de Aportes de las SUBCUENTAS de INVERSIONISTAS
A, B, C y D estaran conformadas por los recursos entregados por los INVERSIONISTAS a sus
respectivas SUBCUENTAS. Con cargo a los activos administrados en estas cuentas se realizardn:
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(i) las transferencias necesarias para el pago de los gastos a cargo de las respectivas
SUBCUENTAS; (i) Las transferencias que cada SUBCUENTA deba realizar a la SUBCUENTA
PROYECTOS, y; (iii) Las transferencias necesarias para efectuar INVERSIONES PERMITIDAS.

4.2.2.2. CUENTA DE RENDIMIENTOS. La Cuenta de Rendimientos de las SUBCUENTAS de
INVERSIONISTAS A, B, C y D estardn conformadas por las transferencias realizadas de la
SUBCUENTA PROYECTOS a cada una de las SUBCUENTAS y por los rendimientos transferidos
por las respectivas cuentas de Aportes. Con cargo a los activos administrados en esta Cuenta se

realizarén los giros correspondientes a la redencion del respectivo tipo de UNIDADES DE
PARTICIPACION por parte de los INVERSIONISTAS de cada SUBCUENTA.

Unicamente se realizardn redenciones de UNIDADES DE PARTICIPACION hasta la concurrencia
de los activos disponibles en esta cuenta.

4.3.  TRANSFERENCIA DE RENDIMIENTOS FINANCIEROS DE LA CUENTA APORTES DE CADA
SUBCUENTA DE INVERSINISTAS A LA CUENTA RENDIMIENTOS DE CADA SUBCUENTA DE
INVERSIONISTAS.

Mensualmente, a partir de la FECHA DE CIERRE INICIAL, y luego de haber realizado las transferencias
establecidas en el capitulo sexto de REGLAMENTO, la FIDUCIARIA transferird a la Cuenta Rendimientos
de cada SUBCUENTA DE INVERSIONISTAS, una porcién tal de los rendimientos generados por la Cuenta
Aporte correspondiente a cada SUBCUENTA, permitiendo que el valor de dicha Cuenta luego de la
transferencia, asegure el cumplimiento de giros a la SUBCUENTA PROYECTQOS, teniendo en cuenta el
total de RECURSOS COMPROMETIDOS por los INVERSIONISTAS TIPO A, B, C y D no transferidos a la
SUBCUENTA PROYECTOS. Para el efecto, se utilizard la metodologia definida en Anexo 6 del presente

reglamento.

Cada vez que las necesidades del FONDO lo requieran, la SOCIEDAD ADMINISTRADORA transferird los
recursos a cargo de cada SUBCUENTA, a la SUBCUENTA de PROYECTOS dentro del plazo indicado,
para destinarlos a la inversion en PROYECTOS o gastos a cargo de la SUBCUENTA de PROYECTOS.

4.4, SUBCUENTA DE INVERSIONISTAS TIPO A
4.4.1. COMPOSICION DE LA SUBCUENTA INVERSIONISTAS TIPO A.

La SUBCUENTA de INVERSIONISTAS TIPO A estard integrada por: (i) El dinero entregado por los
INVERSIONISTAS TIPO A al momento de la suscripcién al FONDO, lo cual constituye la totalidad de sus
aportes; (i) Los rendimientos de las INVERSIONES PERMITIDAS; (i) El dinero transferido desde la
SUBCUENTA de PROYECTOS; (iv) Los intereses, rentas o cualquier otro rendimiento que generen los
activos que infegran esta SUBCUENTA.

4.4.2. RENDIMIENTOS

Los rendimientos de las SUBCUENTA de INVERSIONISTAS TIPO A estardn determinados por: (i) Los
rendimientos que generen las INVERSIONES PERMITIDAS, los cuales serdn periédicamente repartidos a los
INVERSIONISTAS TIPO A, y; (i) Los recursos que de tiempo en tiempo, sean transferidas de la SUBCUENTA
de PROYECTOS a esta SUBCUENTA, recursos que serdn inmediatamente entregados a los
INVERSIONISTAS TIPO A.
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4.5. SUBCUENTA DE INVERSIONISTAS TIPO B
4.5.1. COMPOSICION DE LA SUBCUENTA INVERSIONISTAS TIPO B.

La SUBCUENTA de INVERSIONISTAS TIPO B estard integrada por: (i) El dinero entregado por los
INVERSIONISTAS TIPO B, a titulo de aporte y como consecuencia de cada SOLICITUD DE DESEMBOLSO;
(i) Los rendimientos de las INVERSIONES PERMITIDAS; (iii) El dinero transferido desde la SUBCUENTA de

PROYECTOS; (iv) Los infereses, rentas o cualquier otro rendimiento que generen los activos que integran
esta SUBCUENTA.

4.5.2. RENDIMIENTOS

Los rendimientos de las SUBCUENTA de INVERSIONISTAS TIPO B estaran determinados por: (i) Los
rendimientos que generen las INVERSIONES PERMITIDAS, los cuales serdn periédicamente repartidos a los
INVERSIONISTAS TIPO B, y; (ii) Los recursos que de tiempo en tiempo, sean transferidas de la SUBCUENTA
de PROYECTOS a esta SUBCUENTA, recursos que serdn inmediatamente entregados a los
INVERSIONISTAS TIPO B.

4.6.  SUBCUENTA DE INVERSIONISTAS TIPO C.
4.6.1. COMPOSICION DE LA SUBCUENTA INVERSIONISTAS TIPO C.

La SUBCUENTA de INVERSIONISTAS TIPO C estard integrada por: (i) El dinero entregado por los
INVERSIONISTAS TIPO C, a titulo de aporte y como consecuencia de cada SOLICITUD DE DESEMBOLSO;
(i) Los rendimientos de las INVERSIONES PERMITIDAS; (iii) El dinero transferido desde la SUBCUENTA de

PROYECTOS; (iv) Los intereses, rentas o cualquier otro rendimiento que generen los activos que integran
esta SUBCUENTA.

4.6.2. RENDIMIENTOS

Los rendimientos de las SUBCUENTA de INVERSIONISTAS TIPO C estardn determinados por: (i) Los
rendimientos que generen las INVERSIONES PERMITIDAS, los cuales serdn periédicamente repartidos a los
INVERSIONISTAS TIPO C, y; (i) Los recursos que de tiempo en tiempo, sean transferidas de la SUBCUENTA
de PROYECTOS a esta SUBCUENTA, recursos que serdn inmediatamente entregados a los
INVERSIONISTAS TIPO C.

4.7.  SUBCUENTA DE INVERSIONISTAS TIPO D

4.7.1. COMPOSICION DE LA SUBCUENTA INVERSIONISTAS TIPO D.

La SUBCUENTA de INVERSIONISTAS TIPO D estard integrada por: (i) El dinero que entreguen los
INVERSIONISTAS TIPO D, a titulo de aporte y como consecuencia de cada SOLICITUD DE DESEMBOLSO;
(i) Los rendimientos de las INVERSIONES PERMITIDAS; (iii) El dinero transferido desde la SUBCUENTA de
PROYECTOS; (iv) Los intereses, rentas o cualquier otro rendimiento que generen los activos que integran

esta SUBCUENTA.

4.7.2. RENDIMIENTOS
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Los rendimientos de las SUBCUENTA de INVERSIONISTAS TIPO D estardn determinados por: (i) Los
rendimientos que generen las INVERSIONES PERMITIDAS, los cuales serdn periédicamente repartidos a los
INVERSIONISTAS TIPO D. y; (ii) Los recursos que de tiempo en tiempo, sean transferidas de la SUBCUENTA
de PROYECTOS a esta SUBCUENTA.

En razén a la subordinacién que caracteriza a los INVERSIONISTAS TIPO D, los rendimientos que se
generen en esta SUBCUENTA a los que hace referencia el numeral 4.7.2 (i), Gnicamente serdn repartidos
una vez se asegure la entrega de rendimientos de los INVERSIONISTAS TIPO A, B, y C.

4.8.  SUBCUENTA PROYECTOS.
4.8.1. COMPOSICION DE LA SUBCUENTA DE PROYECTOS.

La SUBCUENTA PROYECTOS, es la SUBCUENTA integrada por los siguientes activos: (i) Las sumas de
dinero transferidas desde las SUBCUENTAS INVERSIONISTAS TIPO A, INVERSIONISTAS TIPO B,
INVERSIONISTAS TIPO C e INVERSIONISTAS TIPO D, que no hayan sido utilizadas para inversién en
PROYECTOS o utilizadas para el pago de gastos a cargo de esta SUBCUENTA; (ii) Las sumas de dinero
recibidas por la inversiéon en PROYECTOS, que no hayan sido transferidas a las SUBCUENTAS
INVERSIONISTAS TIPO A, INVERSIONISTAS TIPO B, INVERSIONISTAS TIPO C o INVERSIONISTAS TIPO

D vy; (i) Los intereses, rentas o cualquier otro rendimiento que generen los activos que integran esta

SUBCUENTA.
4.8.2. UTILIZACION DE LOS ACTIVOS ADMINISTRADOS DE LA SUBCUENTA PROYECTOS.

Los activos administrados en la SUBCUENTA PROYECTOS, serdn destinados a: (i) Inversion en
PROYECTOS, en la forma, momento y cuantia definidos en el REGLAMENTO, (i) Inversién en las
INVERSIONES PERMITIDAS que se detallan en el punto 5.7 ., (iii) pago de los gastos a cargo de esta
SUBCUENTA, los cuales se detallan en los puntos (10.2 y 10.3) del REGLAMENTQO, y. (iv) transferencias a
los SUBCUENTAS INVERSIONISTAS TIPO A, INVERSIONISTAS TIPO B, INVERSIONISTAS TIPO C e
INVERSIONISTAS TIPO D en la forma, momento y cuantia definidos en el REGLAMENTO.

4.8.3. ADMINISTRACION DE LOS ACTIVOS DE LA SUBCUENTA PROYECTOS.

Para la administracién de los activos de la SUBCUENTA PROYECTOS, la FIDUCIARIA creard las siguientes

cuentas:

4.8.3.1.Cuenta Traslados SUBCUENTAS. Esta cuenta estard conformada por las sumas de dinero
transferidas desde las SUBCUENTAS INVERSIONISTAS TIPO A, INVERSIONISTAS TIPO B,
INVERSIONISTAS TIPO C e INVERSIONISTAS TIPO D que no hayan sido utilizadas para inversién
en PROYECTOS o utilizadas para el pago de gastos a cargo de esta SUBCUENTA. Con cargo a
los activos administrados en esta cuenta, se realizardn las transferencias necesarias para el pago
de los gastos a cargo de la SUBCUENTA PROYECTOS vy las transferencias para inversién en
PROYECTOS.

4.8.3.2. Cuenta Rendimientos Inversiones. Esta cuenta estard conformada por las sumas de dinero
recibidas por la inversién en PROYECTOS; con cargo a los activos administrados en esta cuenta
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se realizardn las transferencias a las SUBCUENTAS INVERSIONISTAS TIPO A, INVERSIONISTAS
TIPO B, INVERSIONISTAS TIPO C e INVERSIONISTAS TIPO D.

Unicamente se realizardn las transferencias mencionadas anteriormente hasta la concurrencia de
los activos disponibles en esta Cuenta.

DISPOSICIONES ADICIONALES RESPECTO DE LA ADMINISTRACION DE LA SUBCUENTA

PROYECTOS.

Adicional a lo establecido anteriormente, para la administracién de la SUBCUENTA PROYECTOS, se
observard lo siguiente:

4.8.4.1.Los gastos indicados en los numerales (10.2 y 10.3) de este reglamento, se pagardn de
acuerdo con la exigibilidad de la obligacién y su preferencia para el pago estard dada por la
fecha en que deba efectuarse el mismo.

4.8.4.2.La porcién de liquidez de las cuentas de esta SUBCUENTA podrd estar consignada en
cuentas corrientes o de ahorro.

4.8.4.3.Los depdsitos en cuentas corrientes y de ahorros estardn sujetos a las politicas establecidas
por la FIDUCIARIA, de acuerdo con la normatividad vigente, los cuales se adicionardn al cupo de
inversion, para la determinaciéon de los limites totales por contraparte.

4.8.4.4.La contabilizacién y valoracién de las operaciones de cobertura de esta SUBCUENTA, se
regird conforme lo dispuesto en el Capitulo XVIII de la Circular Externa 100 de 1995, emitida por
la Superintendencia Financiera.

4.8.4.5.La inversion en el FONDO Comin Ordinario COFIRENTA, administrado por la
FIDUCIARIA, genera el cobro de la comisién que se establece en su respectivo Reglamento. El
reglamento del FONDO Comin Ordinario COFIRENTA podrd ser consultado en la pégina web
de la FIDUCIARIA.,

4.8.4.6.Todos los costos y gastos incurridos en la utilizacién de servicios profesionales externos
(custodios, asesores legales y otros profesionales) y/o contratistas relacionados con oportunidades
de inversién potenciales que no hayan sido completadas o que no hayan sido desarrolladas
exitosamente (ni el GESTOR PROFESIONAL ni ninguno de los miembros de su equipo de trabajo
prestardn servicios profesionales o actuardn como contratistas) serédn asumidos por el FONDO.

4.8.4.7.Los gastos a cargo de esta SUBCUENTA (sin incluir aquellos a cargo del GESTOR
PROFESIONAL) que, en forma excepcional, deban ser pagados por el GESTOR PROFESIONAL,
serdn reembolsados a éste previa presentacién de los soportes correspondientes.

4.8.4.8.En el caso en que no sea posible invertir en un PROYECTO los recursos trasladados de
cada SUBCUENTA a la SUBCUENTA DE PROYECTOS, éstos serdn devueltos a cada
SUBCUENTA.

La FIDUCIARIA no asumird responsabilidad alguna por los gastos en PROYECTOS efectuados por
el GESTOR PROFESIONAL, ya que respecto de los PROYECTOS actéa como GESTOR
PROFESIONAL de servicios fiduciarios de administracién.

21



< Fiduagraria

CAPITULO QUINTO
POLITICA DE INVERSION

5.1.  PLAN DE INVERSIONES EN PROYECTOS

5.1.1. OBJETIVO DEL FONDO

El objetivo del FONDO es la consecucién de recursos de capital de riesgo para realizar inversiones en
PROYECTOS con la expectativa de generar valor para los INVERSIONISTAS.

5.1.2. RELACION DE LOS ACTIVOS ACEPTABLES PARA INVERTIR
Se consideran activos aceptables para invertir, los CONTRATOS DE INVERSION. Dichos contratos podrén
ser de la naturaleza que permita la ley tales como fiducia mercantil, mandato, cuentas en participacién,

joint ventures, consorcios y/o uniones temporales. Las inversiones se realizardn en activos o derechos de
contenido econémico segin lo dispuesto por el Decreto 2175 de 2007.

5.1.3. CARACTERISTICAS DE LAS INVERSIONES

Los lineamientos bdsicos de inversién, durante la ETAPA DE INVERSION EN PROYECTOS serdn los
siguientes:

5.1.3.1.S56lo se podrd invertir en PROYECTOS.
5.1.3.2.Los PROYECTOS objeto de la inversién deberdn estar ubicados en aquellas regiones consideradas
como zonas potenciales para el desarrollo de la actividad forestal en Colombia, incluyendo, sin limitacién,

lo Regién Caribe, la Regién del Eje Cafetero y Sur occidental y la Regién de la Orinoquia. (Casanare,
Vichada y Meta).

5.1.4. DIVERSIFICACION

5.1.4.1.DIVERSIFICACION DE ACUERDO CON EL PERFIL DE RIESGO
La totalidad de los recursos del FONDO serd invertida en inversiones de alto riesgo. La diversificacién de
riesgo se realizard teniendo en cuenta, entre otros, factores como especie, OPERADOR y ubicacién
geogréfica del PROYECTO. La diversificacién de las inversiones del FONDO sélo podré ser medida una
vez termine la ETAPA DE INVERSION EN PROYECTOS.

5.1.4.2. ADMINISTRACION DE RIESGO

El GESTOR PROFESIONAL administrard el riesgo de acuerdo con los pardmetros definidos en el
Anexo No. 7.

5.1.4.3.REQUERIMIENTOS DE LIQUIDEZ
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El FONDO deberd tener inversiones en activos liquidos de acuerdo con lo estipulado en el
REGLAMENTO.
5.1.5. LIMITES MAXIMOS Y CONDICIONES DE LA PARTICIPACION DEL LOS ACTIVOS
Los recursos del FONDOIse administrardn e invertirdn en PROYECTOS, mediante la celebracion de
CONTRATOS DE INVERSION con OPERADORES aprobados por el GESTOR PROFESIONAL a través de
su COMITE DE INVERSIONES.

Los lineamientos bdsicos de inversién, durante la ETAPA DE INVERSION EN PROYECTOS, serén los
siguientes:

5.1.5.1.56lo se podré invertir en PROYECTOS.

5.1.5.2.La inversién méxima del FONDO en cada CONTRATO DE INVERSION serd el
equivalente en PESOS colombianos a OCHO MILLONES DE DOLARES de los Estados Unidos de
América (USD 8.000.000.00), salvo que por mayoria simple de los miembros del COMITE DE
VIGILANCIA, previa solicitud del GESTOR PROFESIONAL, se autorice en cada caso concreto, una

inversion mayor.

5.1.5.3.La inversién maxima podrd ser hasta por el ochenta por ciento (80%) del valor total de la
inversién que requiera el PROYECTO.

5.1.5.4.El COMITE DE INVERSIONES determinard el porcentaje de las inversiones que se
destinard a PLANTACIONES FORESTALES existentes y a PLANTACIONES FORESTALES nuevas.

5.1.6. PLAZO PROMEDIO DE LAS INVERSIONES EN PROYECTOS

Teniendo en cuenta que el FONDO invertird en una mezcla de PROYECTOS que involucran
PLANTACIONES FORESTALES de tardio rendimiento el plazo promedio de sus inversiones serd el plazo de
duracién del FONDO, tal como se indica en el numeral 2.7 del REGLAMENTO.

5.2. MANEJO DE OPERACIONES DEL MERCADO MONETARIO

El manejo de operaciones del mercado monetario se realizard de conformidad con los puntos 5.4 a 5.7
de este reglamento.

5.3. PERFIL DE RIESGO

El FONDO es un Fondo de Capital Privado, que por la naturaleza de sus inversiones envuelve un alto
riesgo de pérdida de la inversién.

En el Anexo No. 7 del REGLAMENTO se detallan los Riesgos Asociados con la Inversién.
5.4.  INVERSIONES PERMITIDAS A LAS SUBCUENTAS DE INVERSIONISTAS.

Las SUBCUENTAS de INVERSIONISTAS A, B, C y D, podrén realizar inversiones en
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INVERSIONES PERMITIDAS PARA LAS CUENTAS APORTES DE LAS SUBCUENTAS A, B, CY D.

5.4.1.1.Participaciones en fondos comunes ordinarios y Fondos comunes especiales, incluyendo
el Fondo Comdn Ordinario, y fondos especiales administrado por FIDUAGRARIA.

5.4.1.2.Inversiones en valores de deuda emitidos, aceptados, avalados y garantizados en
cualquier forma por la nacién.

5.4.1.3.Valores (distintos de acciones) emitidos por instituciones financieras vigiladas por la
Superintendencia Financiera.

5.4.1.4.Operaciones de cobertura con el fin de cubrir riesgos.
5.4.1.5.Operaciones de reporto activas o pasivas.

5.4.1.6.Valores de renta fija inscritos en el RNVE y emitidos por entidades no vigiladas por la
Superintendecia Financiera.

5.4.1.7.Cualquier otro activo financiero legal y expresamente permitido para este tipo de fondos.
INVERSIONES PERMITIDAS para la Cuenta Rendimientos de las SUBCUENTAS A, B, C y D.

5.4.2.1.Participaciones en fondos comunes ordinarios y Fondos comunes especiales, incluyendo
el Fondo Comdn Ordinario, y fondos especiales administrado por FIDUAGRARIA.

5.4.2.2.Inversiones en valores de deuda emitidos, aceptados, avalados y garantizados en
cualquier forma por la nacién.

5.4.2.3.Valores (distintos de acciones) emitidos por instituciones financieras vigiladas por la
Superintendencia Financiera.

5.4.2.4.Operaciones de cobertura con el fin de cubrir riesgos
5.4.2.5.Operaciones de reporto activas o pasivas.

5.4.2.6.Valores de renta fija inscritos en el RNVE y emitidos por entidades no vigiladas por la
Superintendecia Financiera

5.4.2.7.Cualquier otro activo financiero legal y expresamente permitido para este tipo de fondos.
POLITICAS Y LIMITES DE INVERSION PARA LAS CUENTAS DE LAS SUBCUENTAS A, B, Cy D.

No menos del cinco por ciento (5%) de los activos administrados en cada una de las cuentas de

las diferentes SUBCUENTAS se mantendrdn en cuentas corrientes o de ahorros en entidades financieras.

5.5.2.

Los fondos comunes de inversién en los que inviertan las cuentas de cada SUBCUENTA deberdn

estar calificados como minimo AA+ por una entidad calificadora de riesgos debidamente autorizada por
la Superintendencia Financiera.
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5.5.3. Los valores emitidos por instituciones financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera en
los que invierta las Cuentas de cada SUBCUENTA deberén contar con una calificacién (ya sea la entidad
financiera y/o el valor emitido por ésta) AA+ o superior, emitida por una entidad calificadora de riesgos
debidamente autorizada por la Superintendencia Financiera. No podrdn mantenerse valores de este tipo
de un mismo emisor, aceptante o garante por un monto superior al veinte por ciento (20%) del valor de
de cada una de las cuentas de las SUBCUENTAS.

5.5.4. Podrén mantenerse valores aceptados, avalados o garantizados por la Nacién o el Banco de la
Republica hasta por el noventa por ciento (90%) del valor de la cuenta de cada SUBCUENTA.

5.5.5. Los valores emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia Financiera en los que
invierta las Cuentas de cada SUBCUENTA deberdn contar con una calificacién minimo de AA+ o superior,
emitida por una entidad calificadora de riesgos debidamente autorizada por la Superintendencia
Financiera. No podrédn mantenerse valores de este tipo de un mismo emisor, aceptante o garante superior
al veinte por ciento (20%) del valor de cada una de las cuentas de las SUBCUENTAS.

5.5.6. Las operaciones de repo no podrdn superar el treinta por ciento (30%) del valor de la Cuentas de
cada SUBCUENTA. Las operaciones de repo pasivas se realizardn solamente para atender requerimientos
de liquidez.

5.6.  DISPOSICIONES ADICIONALES RESPECTO DE LA ADMINISTRACION DE LAS SUBCUENTAS DE
INVERSIONISTAS TIPO A, B, CY D.

5.6.1. Los gastos que genere cada SUBCUENTA y las INVERSIONES PERMITIDAS en cada una de ellas,
se pagarén de acuerdo con la exigibilidad de la obligacién y su preferencia o prelacién para el pago estard
dada por la fecha en que deba efectuarse el mismo.

5.6.2. La porcién de liquidez de las Cuentas de cada SUBCUENTA podré estar consignada en cuentas
corrientes o de ahorro.

5.6.3. Los depositos en cuentas corrientes y de ahorros estardn sujetos a las politicas establecidas por la
FIDUCIARIA, de acuerdo con la normatividad vigente, el cual se adicionard al cupo de inversién, para la
determinacién de los limites totales por emisor.

5.6.4. La contabilizacién y valoracién de las operaciones de cobertura que realicen las Cuentas de cada
SUBCUENTA, se regiran conforme lo dispuesto en el Capitulo XVIIl de la Circular Externa 100 de 1995,

emitida por la Superintendencia Bancaria.

5.6.5. Lainversion en el Fondo Comdn Ordinario de FIDUAGRARIA, genera el cobro de la comisién que
se establece en su respectivo reglamento.

5.6.6. La inversién en Fondos Comunes Especiales, administrados por la FIDUCIARIA, genera el cobro
de lo comisién que se establece en su respectivo reglamento.

5.7.  INVERSIONES PERMITIDAS PARA LA SUBCUENTA DE PROYECTOS.

5.7.1. INVERSIONES PERMITIDAS PARA LA CUENTA TRASLADO DE SUBCUENTAS DE LA
SUBCUENTA PROYECTOS.
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5.7.1.1. Inversiones en fondos comunes ordinarios y Fondos comunes especiales, incluyendo el
Fondo Comdn Ordinario, y fondos especiales administrado por FIDUAGRARIA.

5.7.1.2.Inversiones en valores de deuda emitidos, aceptados, avalados y garantizados en
cualquier forma por la nacién.

5.7.1.3.Valores (distintos de acciones) emitidos por instituciones financieras vigiladas por la
Superintendencia Financiera.

5.7.1.4.Operaciones de cobertura con el fin de cubrir riesgos
5.7.1.5.Operaciones de reporto activas o pasivas.

5.7.1.6.Valores de renta fija inscritos en el RNVE y emitidos por entidades no vigiladas por la
Superintendecia Financiera

5.7.1.7.Cualquier otro activo financiero legal y expresamente permitido para este tipo de fondos.

INVERSIONES PERMITIDAS PARA LA CUENTA RENDIMIENTOS INVERSIONES DE LA

SUBCUENTA DE PROYECTOS.

5.7.3.

5.7.2.1.Inversiones en fondos comunes ordinarios y Fondos comunes especiales, incluyendo el
Fondo Comdn Ordinario, y fondos especiales administrado por FIDUAGRARIA.

5.7.2.2.Inversiones en valores de deuda emitidos, aceptados, avalados y garantizados en
cualquier forma por la nacién.

5.7.2.3.Valores (distintos de acciones) emitidos por instituciones financieras vigiladas por la
Superintendencia Financiera.

5.7.2.4.Operaciones de cobertura con el fin de cubrir riesgos
5.7.2.5.Operaciones de reporto activas o pasivas.

5.7.2.6.Valores de renta fija inscritos en el RNVE y emitidos por entidades no vigiladas por la
Superintendecia Financiera

5.7.2.7.Cualquier otro activo financiero legal y expresamente permitido para este tipo de fondos
POLITICAS Y LIMITES DE INVERSION PARA LA SUBCUENTA DE PROYECTOS

5.7.3.1.No menos del cinco por ciento (5%) de los activos administrados en cada una de las
cuentas de la SUBCUENTA DE PROYECTOS se mantendrd en cuentas corrientes o de ahorros en
entidades financieras.

5.7.3.2.Los fondos de inversién en los que invierta las cuentas de cada SUBCUENTA deberdn

estar calificados como minimo AA+ por una entidad calificadora de riesgos debidamente
autorizada por la Superintendencia Financiera.
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5.7.3.3.Los valores emitidos por instituciones financieras vigiladas por la Superintendencia
Financiera en los que invierta las Cuentas de la SUBCUENTA DE PROYECTOS deberdn contar
con una calificacién (ya sea la entidad financiera y/o el valor emitido por ésta) AA+ o superior,
emitida por una entidad calificadora de riesgos debidamente autorizada por la Superintendencia
Financiera. No podran mantenerse valores de este tipo, de un mismo emisor, aceptante o garante
por un monto superior al veinte por ciento (20%) del valor de de cada una de las cuentas de las

SUBCUENTAS.

5.7.3.4.Podrdn mantenerse valores aceptados, avalados o garantizados por la Nacién o el Banco
de la Republica hasta por el noventa por ciento (90%) del valor de cada Cuenta de la SUBCUENTA
DE PROYECTOS.

5.7.3.5.Los valores emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia Financiera en los
que invierta las Cuentas de la SUBCUENTA DE PROYECTOS deberdn contar con una calificacién
minima de AA+ o superior, emitida por una entidad calificadora de riesgos debidamente
autorizada por la Superintendencia Financiera. No podrdn mantenerse valores de este tipo, de un
mismo emisor, aceptante o garante superior al veinte por ciento (20%) del valor de de cada una

de las cuentas de la SUBCUENTA DE PROYECTOS.

5.7.3.6.Las operaciones de repo no podrdn superar el freinta por ciento (30%) del valor de la
Cuentas de cada SUBCUENTA. Las operaciones de repo pasivas se realizardn solamente para
atender requerimientos de liquidez.

5.8.  ESTRUCTURA DE LIQUIDEZ

Se podrd mantener depdsitos en cuentas corrientes o de ahorro en establecimientos de crédito autorizados
por la Superintendencia Financiera, cuando presente excesos de liquidez o cuando, dadas las condiciones
del mercado, las tasas en relacién con los titulos del portafolio no sean las mds convenientes para preservar
la rentabilidad del FONDO en situaciones adversas de mercado, conforme a las politicas establecidas en

REGLAMENTO.
5.9. REGIMEN DE INVERSIONES ADMISIBLES DEL FONDO”

“Sin perjuicio de lo indicado para las Inversiones en Proyectos y las Inversiones de las Subcuentas de
Inversionistas Tipo A, B, C y D en este Capitulo Quinto del Reglamento, en general los RECURSOS DEL
FONDO no podrdn ser utilizados para realizar inversiones en activos, participaciones y titulos cuyo emisor,
aceptante, garante o propietario sea: i) un Inversionista del FONDO que sea una administradora de fondos
de pensiones y de cesantias, o una entidad aseguradora o sociedad de capitalizacién; ii) una filial o
subsidiaria de un Inversionista del FONDO que sea una administradora de fondos de pensiones y de
cesantias, o una entidad aseguradora o sociedad de capitalizacién; iii) la matriz de un Inversionista del
FONDO que sea una administradora de fondos de pensiones y de cesantias, o una entidad aseguradora
o sociedad de capitalizacién; o iv) una filial o subsidiaria de la matriz de un Inversionista del FONDO que
sea una administradora de fondos de pensiones y de cesantias, o una entidad aseguradora o sociedad de
capitalizacién. Las administradoras de fondos de pensiones y de cesantias, y las entidades aseguradoras o
sociedades de capitalizacién y el Fondo deberdn observar los limites y restricciones de inversién en
vinculados de conformidad con los articulos 2.6.8.1.2, 2.6.12.1.13 y 2.31.3.1.12 del Decreto 2555 de
2010".
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6.1.  TRANSFERENCIA DE RECURSOS

. Fiduagraria

CAPITULO SEXTO

TRANSFERENCIA DE RECURSOS ENTRE LAS SUBCUENTAS

Los recursos del FONDO se transferirdn entre las SUBCUENTAS de conformidad con el Anexo 8. En los
siguientes grdficos se ilustra el procedimiento en cada caso.

6.1.1.

SOLICITUD DE DESEMBOLSO PARA GASTOS *

INVERSIONISTAS <

Solicitud de
desembolso

GESTOR
PROFESIONAL

e SN

SUBCUENTA DE
INVERSIONISTAS

SUBCUENTA DE
INVERSIONISTAS

SUBCUENTA DE
INVERSIONISTAS

SUBCUENTA DE
INVERSIONISTAS

A

TIPO A TIPOB TIPOC TIPO D
i i i i
INVERSIONES INVERSIONES INVERSIONES INVERSIONES SOCIEDAD
PERMITIDAS A PERMITIDAS B PERMITIDAS C PERMITIDAS D ADMINISTRADORA

SUBCUENTA DE
PROYECTOS

PROYECTOS
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6.1.2. SOLICITUD DE DESEMBOLSO PARA PROYECTOS *

Solicitud de
desembolso GESTOR

PROFESIONAL

INVERSIONISTAS <

I
v v v v

SUBCUENTA DE SUBCUENTA DE SUBCUENTA DE SUBCUENTA DE
INVERSIONISTAS INVERSIONISTAS INVERSIONISTAS INVERSIONISTAS
TIPO A TIPO B TIPOC TIPOD
i_ ................. - v
i SUBCUENTA DE
: PROYECTOS
|
INVERSIONES
SOCIEDAD PERMITIDAS
ADMINISTRADORA SUBCUENTA DE
PROYECTOS
A 4
PROYECTO

* Puede presentarse una SOLICITUD DE DESEMBOLSO mixta, es decir, para gastos y para invertir en
proyectos.
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6.1.3. TRANSFERENCIA DE RENDIMIENTOS

SOCIEDAD

ADMINISTRADORA

INVERSIONISTAS

T

GESTOR
PROFESIONAL

SUBCUENTA DE
INVERSIONISTAS TIPO
A

SUBCUENTA DE
INVERSIONISTAS TIPO B

SUBCUENTA DE
INVERSIONISTAS TIPO C

SUBCUENTA DE
INVERSIONISTAS TIPO D

A

A

A

4

SUBCUENTA DE PROYECTOS

PROYECTO

CAPITULO SEPTIMO

ORGANOS DEL FONDO

7.1.  ORGANOS DEL FONDO.

El FONDO contard con los siguientes érganos para su direccién y funcionamiento:

NNNNN
o w o o

7.1.1.

ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS
COMITE DE VIGILANCIA
GESTOR PROFESIONAL
COMITE DE INVERSIONES
REVISOR FISCAL

ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS.

Lo ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS del FONDO se encuentra constituida por la totalidad de los
INVERSIONISTAS hdbiles TIPO A, B, C y D, o sus representantes o delegados. Sus decisiones son
obligatorias para todos los INVERSIONISTAS, siempre que se hayan adoptado de conformidad con la ley

y REGLAMENTO.

Para efectos del presente articulo, se entiende por INVERSIONISTAS hdbiles los que se encuentren a paz
y salvo en sus obligaciones para con el FONDO, de acuerdo con la ley y el REGLAMENTO.
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La ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS se reunird de manera ordinaria una vez al afio, dentro de los primeros
tres (3) meses, y extraordinariamente cuando asf se requiera o cuando sea convocada por el GESTOR
PROFESIONAL, por la SOCIEDAD ADMINISTRADORA, por el REVISOR FISCAL, por el COMITE DE
VIGILANCIA, por los INVERSIONISTAS del FONDO que representen no menos del veinticinco por ciento
(25%) de las participaciones o por la Superintendencia Financiera de Colombia. Toda citacién a la
ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS, para su validez, debe ir acompariada del Orden del dia y debe ser
enviada por escrito a todos los INVERSIONISTAS con no menos de 15 dias de anticipacién. En los eventos
en los que la ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS se redna con el propésito de considerar los estados
financieros del FONDO, se entenderd que los 15 dias de anticipacién son habiles.

La ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS podré deliberar con la presencia de un ndmero plural de inversionistas
gue represente como minimo el cincuenta y uno por ciento (51%) de las participaciones del FONDO.

7.1.1.1. FUNCIONES DE LA ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS.
Son funciones de la ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS:

i. Sugerir al COMITE DE VIGILANCIA la remocién y reemplazo de la  SOCIEDAD
ADMINISTRADORA, basdndose en las causales sefialadas en el punto  de REGLAMENTO. Para realizar
dicha sugerencia se deberd contar con el voto favorable de un nimero de INVERSIONISTAS que represente

por lo menos el setenta por ciento (70%) de los RECURSOS COMPROMETIDOS.

ii. Sugerir al COMITE DE VIGILANCIA la remocién y reemplazo del GESTOR PROFESIONAL,
basdndose en las causales previstas en el punto. del REGLAMENTO. Para realizar dicha sugerencia se
deberd contar con el voto favorable de un ndmero de INVERSIONISTAS que represente por lo menos el
setenta por ciento (70%) de los RECURSOS COMPROMETIDQOS, sin tener en cuenta para el efecto, los
aportes de los INVERSIONISTAS TIPO C.

iii. De acuerdo con las causales de liquidacién del FONDO previstas en el punto 12 del
REGLAMENTO, decretar con el voto favorable de un nimero de suscripciones que represente por lo menos
el setenta por ciento (70%) de los RECURSOS COMPROMETIDOS, la liquidacién del FONDO vy, cuando

sea del caso, designar el liquidador.

iv. Aprobar las cuentas que presente la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DEL FONDO cuando ésta lo
solicite, cuando lo requiera un nimero de INVERSIONISTAS que represente por lo menos el veinte (20%)
de los RECURSOS COMPROMETIDOS presentes o en todos aquellos casos en que dicha sociedad, cese
de manera permanente en el ejercicio de sus funciones como administradora del FONDO.

V. Elegir a los miembros del COMITE DE VIGILANCIA.

vi. Cuando asi lo solicite el GESTOR PROFESIONAL y la SOCIEDAD ADMINISTRADORA a la
ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS, considerar las propuestas de modificacién al REGLAMENTO. En tal
evento, las decisiones de modificacién del REGLAMENTO se adoptardn con el voto favorable de un
nimero de INVERSIONISTAS que represente el cincuenta y un por ciento (51%) de los RECURSOS
COMPROMETIDOS.
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vii. Contratar a su entera discrecién una auditoria externa, siempre que exista voto favorable de un
numero de INVERSIONISTAS que represente por lo menos el setenta por ciento (70%) de los RECURSOS
COMPROMETIDOS.

viii. Las demds sefialadas por el REGLAMENTO, la ley y el DOCUMENTO DE CONSTANCIA DE
ADHESION AL FONDO.

7.1.2. COMITE DE VIGILANCIA.

El COMITE DE VIGILANCIA es el érgano encargado del seguimiento del FONDO dentro del marco del
REGLAMENTO, particularmente en lo relacionado con el seguimiento de las actividades desarrolladas por
el GESTOR PROFESIONAL, asi como en el seguimiento y decisién de los eventuales o potenciales
Conflictos de Interés en los que incurra el GESTOR PROFESIONAL y los conflictos de interés que se le
presenten a la FIDUCIARIA pero Unicamente respecto de la administracién de este FONDO.

El COMITE DE VIGILANCIA estard compuesto por cinco (5) miembros personas naturales o juridicas
designados por LA ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS, de los cuales cuatro (4) podran ser INVERSIONISTAS
y un (1) deberd ser independiente, es decir, no podrdn ser INVERSIONISTA del FONDO, ni tener relacién
alguna con la FIDUCIARIA o el GESTOR PROFESIONAL. Adicionalmente a los cinco (5) miembros
definidos anteriormente, el GESTOR PROFESIONAL y un representante de la FIDUCIARIA actuardn en este
COMITE con voz, pero sin voto. La remuneracién de los miembros independientes, si hay lugar a ella, seré
fijada por LA ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS en la reunién anual y serd considerada un gasto a cargo
del FONDO.

Podrén ser miembros de COMITE DE VIGILANCIA tanto personas naturales como personas juridicas. Los
miembros que sean personas juridicas deberdn actuar por medio de un apoderado especial, quien contard
con el conocimiento técnico para participar en el COMITE DE VIGILANCIA y estaré vinculado laboralmente
a la persona juridica. Por lo tanto, los apoderados de las personas juridicas, deberdn ser personas que,
por razén de su cargo en la respectiva persona juridica, cumplan funciones relacionadas con fondos de
capital privado. La persona juridica elegida como miembro deberd remitir el correspondiente poder a la
SOCIEDAD ADMINISTRADORA, indicando los nombres de las personas naturales que ha designado como
apoderados principal y suplente para que la representen en el COMITE DE VIGILANCIA. La persona
juridica miembro del COMITE DE VIGILANCIA podrd designar mds de un apoderado suplente, siempre y
cuando dicha calidad se acredite mediante un poder debidamente otorgado.

En caso de que la SOCIEDAD ADMINISTRADORA o el GESTOR PROFESIONAL sean inversionistas del
FONDO, éstos no podran ser miembros del COMITE DE VIGILANCIA.

El periodo de duracién de los miembros del COMITE DE VIGILANCIA serd de dos (2) afios, pudiendo ser
reelegidos.

Con anterioridad a la primera reunién de la ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS, la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA designaré provisionalmente a los miembros del COMITE DE VIGILANCIA, quienes
ejerceran sus funciones hasta cuando la ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS designe a los miembros en
propiedad.

EI COMITE DE VIGILANCIA deberé fijar sus reglas de funcionamiento dentro de su propio reglamento.
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7.1.2.1.FUNCIONES DEL COMITE DE VIGILANCIA.
Corresponde al COMITE DE VIGILANCIA:

(i) Darse su propio reglamento.
(ii) Supervisar que el GESTOR PROFESIONAL no esté incurso en un Conflicto de interés.

(iii) En el evento en que el GESTOR PROFESIONAL manifieste la existencia de un Conflicto
de interés, decidir sobre el efecto que éste pueda tener en la administracion del FONDO, evaluar
la propuesta de solucién de dicho conflicto presentada por el GESTOR PROFESIONAL y aprobarla
o sugerir soluciones alternativas.

(iv) Atender la sugerencia de la ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS sobre la remocién del
GESTOR PROFESIONAL, cuando se presente alguna de las CAUSALES DE REMOCION sefialadas
en el punto 7.1.3.5. del REGLAMENTO.

(v) Atender la sugerencia de la ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS sobre la remocién de la
SOCIEDAD ADMINISTRADORA, de acuerdo con lo sefalado en el punto del REGLAMENTO.

(vi) Elegir al GESTOR PROFESIONAL que reemplazard al removido.

(vii) Decidir sobre la existencia de un conflicto de interés respecto de los INVERSIONISTAS que

han aceptado la invitacién del GESTOR PROFESIONAL para coinvertir en PROYECTOS con el

FONDO.

(viii) De conformidad con el numeral 7° del articulo 3.3.8.3.2 del Decreto 2555 del 2010,
elaborar un informe de su gestién para ser presentado en el informe de redencién de cuentas de la
FIDUCIARIA, segin lo establecido en la seccién 8.2.1.5 del presente reglamento y en la ASAMBLEA DE
INVERSIONISTAS.

(ix) Las demds que prevean la ley, la OFERTA y el REGLAMENTO.

(x) Los miembros del COMITE DE VIGILANCIA estén obligados a guardar reserva respecto
de los negocios y de la informacién a la que tengan acceso en razén de su cargo.

7.1.3. GESTOR PROFESIONAL.
El GESTOR PROFESIONAL es la sociedad Laefm Colombia Ltda., cuyas condiciones de experiencia,
idoneidad y solvencia moral se indican en el Anexo 9. Las condiciones y términos que regirdn la relacion
contractual con el GESTOR PROFESIONAL son las contenidas en la OFERTA.

7.1.3.1 FUNCIONES DEL GESTOR PROFESIONAL.

Ademdés de las funciones sefialadas en otros apartes del REGLAMENTO y en los Anexos, el
GESTOR PROFESIONAL tendrd las siguientes funciones:
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(i) Designar el equipo de trabajo idéneo para la ejecucién de las obligaciones a su cargo
en desarrollo del REGLAMENTO y de la OFERTA.

(ii) Nombrar y remover a los miembros del COMITE DE INVERSIONES, cuya regulacién y
funcionamiento se encuentra consagrada en el REGLAMENTO y en la OFERTA.

(i) Ejecutar las labores a su cargo en virtud del REGLAMENTO vy de la OFERTA.

(iv) |dentificar los PROYECTOS para invertir los recursos del FONDO y en los casos aplicables
impartir la instruccién a la FIDUCIARIA para invertir los recursos del FONDO en PROYECTOS,
siguiendo los lineamientos del REGLAMENTO.

(v) Valorar y llevar a cabo la debida diligencia de los posibles PROYECTOS de acuerdo con
las précticas de la industria.

(vi) Determinar, de manera prudente y de acuerdo con la politica de inversién del
REGLAMENTO, los eventos en los cuales invitard a los INVERSIONISTAS del FONDO a co-invertir
en PROYECTOS. El GESTOR PROFESIONAL deberé informar al COMITE DE VIGILANCIA acerca
del interés de cualquier INVERSIONISTA de participar como co-inversionista en un PROYECTO,
para que el COMITE DE VIGILANCIA determine si existe algan conflicto de interés.

(vii) Adelantar actos de promocién del FONDO hasta la suscripcién de compromisos
equivalentes al MONTO MAXIMO o hasta el CIERRE FINAL, lo que ocurra primero.

(viii) Adelantar el procedimiento contemplado en caso de incumplimiento por parte de un
INVERSIONISTA.
(ix) Decidir sobre el momento mdas adecuado para adelantar procesos de des-inversion de las

inversiones en PROYECTOS. Como mecanismo alternativos para la desinversién, EI GESTOR
PROFESIONAL podré vender todo o parte de un PROYECTO, entre otros, por recursos en efectivo,
instrumentos de tasa fija libremente negociables (papeles negociables de renta fija inscritos en el
registro nacional de valores e intermediarios) o una combinacién de los mismos; o intercambiar
todo o parte de un PROYECTO por participaciones en otros PROYECTOS que cumplan con los
requisitos establecidos en el REGLAMENTO. Para efectos del REGLAMENTO los instrumentos de
tasa fija se clasificardn como mecanismos alternativos de desinversién.

(x) Cada vez que existan recursos liquidos en las diferentes Cuentas Rendimientos de cada
SUBCUENTA, definir la forma, momento y cuantia de las redenciones de las UNIDADES DE
PARTICIPACION de los respectivos tipos de INVERSIONISTAS, de acuerdo con lo establecido en
el REGLAMENTO.

(xi) Solicitar a la FIDUCIARIA, en los términos del capitulo noveno de REGLAMENTO, la
redencién de las UNIDADES DE PARTICIPACION de los respectivos TIPO de INVERSIONISTAS.

(xii) Presentar informes de gestién a los INVERSIONISTAS y a la FIDUCIARIA con la
periodicidad que se indique en la OFERTA, la cual no seré superior a seis (6) meses. En todo caso,
la entrega deberd ser anterior a la fecha prevista para que la FIDUCIARIA entregue su propio
informe de gestion. Los informes que presente el GESTOR PROFESIONAL nutrirdn los informes de
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gestion que presente la FIDUCIARIA, para el cumplimiento de su obligacién legal de rendir
cuentas.

(xiii) Organizar y citar a los INVERSIONISTAS a la reunién anual de INVERSIONISTAS, después
del mes de marzo de cada afio, cuando se tengan los estados financieros auditados del FONDO
y a reuniones extraordinarias.

(xiv) Las demés que prevean la Ley, la OFERTA y el REGLAMENTO.

(xv) Conftratar, por cuenta del FONDO, una Péliza de Responsabilidad Civil para Gestores
Profesionales de Fondos de Capital Privado. Para el efecto, el Gestor Profesional podrd, segin
estime conveniente, pagar directamente la pdliza y solicitar a la Sociedad Administradora el
reembolso de la suma incurrida, o solicitar a la Sociedad Administradora el desembolso directo
del valor de la péliza a favor de la Sociedad Aseguradora seleccionada por el Gestor. El Gestor
Profesional deberd, en lo posible, obtener al menos dos cotizaciones de compafias aseguradoras
acreditadas en Colombia. El Gestor Profesional elegird aquella oferta que considere mds
conveniente para los intereses del fondo, lo cual informard al Comité de Vigilancia dentro de los
quince dias hdébiles siguientes a la contratacién de la péliza.

El GESTOR PROFESIONAL, en la gestién de los recursos del FONDO, respecto de las inversiones
en PROYECTOS adquiere obligaciones de medio y no de resultado, y su responsabilidad se
extiende hasta la culpa grave.

El GESTOR PROFESIONAL no adquiere responsabilidad sobre la gestién de los recursos del
FONDO en relacion con las INVERSIONES PERMITIDAS.

7.1.3.2. REMUNERACION DEL GESTOR PROFESIONAL.

El GESTOR PROFESIONAL percibird la remuneracién acordada en la OFERTA, la cual serd
pagada con cargo a los recursos de las SUBCUENTAS INVERSIONISTAS TIPO A, B, Cy D, en los
términos y condiciones sefialados en el REGLAMENTO.

7.1.3.3. REMOCION Y REEMPLAZO DEL GESTOR PROFESIONAL.

El GESTOR PROFESIONAL serd removido Unica y exclusivamente por el CQMITE DE VIGILANCIA,
cuando se verifique cualquiera de las siguientes CAUSALES DE REMOCION;

(i). Cuando incurra en CONDUCTAS PROHIBIDAS, segin este término se define en el
REGLAMENTO o en alguna ley o regulacién que resulte aplicable a la OFERTA y al FONDO.

(ii). Cuando el GESTOR PROFESIONAL se encuentre en un Conflicto de Interés, y no haya
notificado de dicho conflicto al COMITIE DE VIGILANCIA; o habiéndole comunicado decida no
seguir las recomendaciones del COMITE DE VIGILANCIA.

(iii). Cuando un numero plural de INVERSIONISTAS que represente por lo menos el setenta
por ciento (70%) de los RECURSOS COMPROMETIDOS (excluido el porcentaje correspondiente
a los INVERSIONISTAS TIPO C) asi lo decida, siempre y cuando:
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i) El GESTOR PROFESIONAL esté incumpliendo los términos y condiciones de la OFERTA,
del REGLAMENTO vy de cualquier otro documento, reglas o leyes aplicables a la administraciéon
profesional del FONDO;

ii) EL GESTOR PROFESIONAL haya sido notificado por escrito, por lo menos dos (2) veces
acerca de dicho incumplimiento y no haya adoptado los correctivos requeridos o no haya
justificado satisfactoriamente la situacién de incumplimiento;

(iv). Cuando el GESTOR PROFESIONAL incumpla cualquier disposiciéon contenida en la
OFERTA que cause un efecto material adverso al FONDO, los INVERSIONISTAS o a la
FIDUCIARIA y no remedie dicho incumplimiento antes de que se verifique el efecto material
adverso.

En el evento en que ocurra la causal sefialada en el numeral (iv) anterior que afecte a la FIDUCIARIA ésta
notificard al COMITE DE VIGILANCIA para que proceda a remover al GESTOR PROFESIONAL. Una vez
removido, el GESTOR PROFESIONAL deberd transferir su PARTICIPACION en el presente FONDO, de
acuerdo con el procedimiento establecido en la OFERTA y en el REGLAMENTO.

En todo caso, por ningin motivo y bajo ninguna circunstancia, el GESTOR PROFESIONAL podrd ser
removido por la Junta Directiva de la FIDUCIARIA.

7.1.3.4. CONDUCTAS PROHIBIDAS.
Las siguientes se constituyen en conductas prohibidas para el GESTOR PROFESIONAL:

(i). Emplear cualquier herramienta, esquema o artificio con la intencién de defraudar (i) al

FONDO; (i) a la FIDUCIARIA; y (iii) a cualquier INVERSIONISTA.

(ii). Adelantar cualquier transaccién, conducta, o practica comercial fraudulenta o engafiosa
contra (i) el FONDO; (ii) la FIDUCIARIA; vy (iii) cualguier INVERSIONISTA.

(iii). Incurrir en conductas que impliquen el uso indebido de informacién privilegiada (insider
trading) o el uso incorrecto de informacién privilegiada (misappropriation) segun éstos términos
son definidos por (i) las Leyes de Valores y Cambio de 1933 y 1934 (Securities and Exchange Act),
sus Reglamentos y los tribunales de los Estados Unidos de América, vy (i) la Ley Colombiana.

(iv). Ser condenado por cualquier tribunal de jurisdiccién competente por cualquier fraude u
otra conducta similar que afecte directa o indirectamente (i) al FONDO; (i) a la FIDUCIARIA; o
(iii) a cualquier INVERSIONISTA.

(v) Delegar de cualquier forma la responsabilidad que como GESTOR PROFESIONAL tiene,
o subcontratar la actividad de gestién.

7.1.3.5.PROCEDIMIENTO DE REMOCION Y REEMPLAZO DEL GESTOR PROFESIONAL.

(i). Dentro de los cinco (5) dias siguientes a la fecha en que cualquiera de los miembros del
COMITE DE VIGILANCIA o la FIDUCIARIA haya tenido conocimiento de la ocurrencia de una
causal de remocién del GESTOR PROFESIONAL, notificard a los demds miembros del COMITE

DE VIGILANCIA (incluyendo al GESTOR PROFESIONAL y la FIDUCIARIA) dentro de los dos (2)
dias hdbiles siguientes y en esa misma notificacién citard a una reunién extraordinaria del COMITE
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DE VIGILANCIA que se celebrard a mds tardar dentro de los tres (3) dias hdbiles siguientes a la
fecha de la notificacién.

(ii). En la reunién del COMITE DE VIGILANCIA se verificard que la causal de remocién haya
tenido lugar y se dejard constancia detallada en el acta de la dicha reunién sobre (i) la causal de
remocién ocurrida; (i) los hechos que dieron lugar a la misma; (iii) las razones y explicaciones del
GESTOR PROFESIONAL respecto a la causal de remocion; y (iv) la decision del COMITE DE
VIGILANCIA respecto a la remocién del GESTOR PROFESIONAL si la causal se enmarca dentro
las causales de remocién (i), (i) o (iv) sefaladas en este capitulo, o la constancia de la ocurrencia
de una cualquiera de las demds causales de remocién que serén aplicadas directamente sin

derecho a voto. También deberd elaborarse un acta igualmente detallada en el evento en que el
COMITE DE VIGILANCIA decida que la causal de remocién no ocurrié.

(iii). Adicionalmente, si se remueve al GESTOR PROFESIONAL, en esa reunién se deberd
designar a los miembros del COMITE DE VIGILANCIA para que busquen el reemplazo del
GESTOR PROFESIONAL entre Administradores Profesionales de fondos de inversién de capital de
riesgo o de capital privado, que acepten asumir la posicién del GESTOR PROFESIONAL en los
mismos términos y condiciones de la OFERTA.

(iv). Dentro del mes siguiente a la fecha en que se llevé a cabo la reunién del COMITE DE
VIGILANCIA, se llevaré a cabo una nueva reunién de dicho comité, en la cual los miembros del
COMITE DE VIGILANCIA encargados de la busqueda del GESTOR PROFESIONAL deberdn
reportar sobre los contactos efectuados con nuevos administradores profesionales y el interés de
éstos en asumir las funciones del GESTOR PROFESIONAL.

(v). En caso de que haya interés de parte de nuevos administradores profesionales, se iniciardn
las negociaciones con el GESTOR PROFESIONAL para efectos de la transferencia de la
PARTICIPACION de éste Gltimo en el FONDO al nuevo GESTOR PROFESIONAL. Estas

negociaciones no podrén tener una duracién mayor a quince (15) dias calendario.

(vi). Si llegaren a fracasar las negociaciones, se podrd proponer un nuevo candidato para
reemplazar al GESTOR PROFESIONAL para que inicie las negociaciones de transferencia de la
participacién de éste. Sin embargo, esta segunda oportunidad no podrd tener una duracién
superior a quince (15) dias calendarios contados desde la fecha en que se terminaron las
negociaciones entre el GESTOR PROFESIONAL y el primer reemplazo propuesto.

(vii). Las negociaciones entre el GESTOR PROFESIONAL y el nuevo GESTOR PROFESIONAL
se hardn en los términos establecidos en la OFERTA, respecto del precio de las UNIDADES DE
PARTICIPACION vy el RENDIMIENTO PREFERENCIAL.

(viii).  Si agotadas las negociaciones sefaladas en los numerales 7.1.3.5.5. y 7.1.3.5.6.
anteriores no se lograre contratar un nuevo GESTOR PROFESIONAL o si no se lograre conseguir
ningdn GESTOR PROFESIONAL interesado en ser el GESTOR PROFESIONAL, el FONDO se
liquidard, para lo cual, se aplicard lo estipulado en el capitulo décimo segundo de REGLAMENTO
y aquellas funciones que en esa cldusula se asignen al GESTOR PROFESIONAL serdn llevadas a
cabo por la FIDUCIARIA si ésta asi lo decide o por una persona designada para el efecto, por el

COMITE DE VIGILANCIA.
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(ix). Los plazos establecidos en la presente cldusula podrén ser ampliados, de manera
discrecional, por el COMITE DE VIGILANCIA, siempre y cuando redunde en beneficio del
FONDO.

El GESTOR PROFESIONAL, deberd actuar de buena fe en las negociaciones que se adelanten
para la transferencia de su PARTICIPACION en el FONDO.

7.1.3.6.EFECTOS DEL INICIO DEL PROCEDIMIENTO DE REMOCION.

(i). A partir de la fecha en que se notifique al GESTOR PROFESIONAL acerca de la ocurrencia
de una causal de remocién, éste deberd abstenerse de hacer nuevas inversiones en PROYECTOS.

(ii). Lo anterior no implica que el FONDO se abstenga de hacer los desembolsos de recursos
a los CONTRATOS DE INVERSION existentes conforme a la politica de inversiéon y al plan de
inversiones de cada uno.

(iii). Para estos efectos, las SOLICITUDES DE DESEMBOLSO que sean necesarias conforme a
los respectivos planes de inversiones seguirdn siendo efectuadas por el GESTOR PROFESIONAL
hasta la fecha de transferencia de su PARTICIPACION en el FONDO al nuevo GESTOR
PROFESIONAL.

(iv). En todo caso, hasta la fecha de transferencia de la PARTICIPACION en el FONDO o
desde que la decisién de liquidacion se tome, el GESTOR PROFESIONAL seguird siendo
responsable por el cumplimiento de las obligaciones que se deriven del REGLAMENTO vy de la
OFERTA (salvo por lo sefalado en el numeral 7.1.3.6.1 anterior).

(v). En los términos de la OFERTA, el GESTOR PROFESIONAL tendrd derecho a percibir los
honorarios que le correspondan hasta la fecha de transferencia de su PARTICIPACION en el
FONDO o hasta la fecha en que se tome la decisién de liquidacién del FONDO.

(vi). A partir del momento en que el GESTOR PROFESIONAL transfiera su PARTICIPACION
en el FONDO o de la fecha en que se tome la decisién de liquidacion del FONDO, cesardn todas
sus obligaciones relacionadas con la OFERTA y el REGLAMENTO.

COMITE DE INVERSIONES

El Comité como minimo se reunird cada tres (3) meses o extraordinariamente cuando las

circunstancias asf lo requieran. De tales reuniones se deberdn elaborar actas escritas sobre los
temas tratados. Las funciones del COMITE DE INVERSIONES serdn las que se indican a
continuacién.

7.1.4.1.Estudiar las inversiones que deba realizar el FONDO, de conformidad con las politicas
de inversion y su perfil de riesgo, y dejar constancia escrita de la aprobacién de PROYECTOS.

7.1.4.2.Analizar los PROYECTOS en los cuales invertird el FONDO.

7.1.4.3.Fijar las politicas de adquisicién y liquidacién de inversiones en PROYECTOS, en lo no
establecido en el REGLAMENTO, vy velar por su eficaz cumplimiento.
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7.1.4.4. El COMITE DE INVERSIONES deberd elaborar un informe de su gestién para ser
presentado tanto en el informe de rendicion de cuentas, como en la ASAMBLEA DE

INVERSIONISTAS del FONDO.

7.1.4.5. Las demds que la ley o el REGLAMENTO prevean.

7.1.5 REVISOR FISCAL.

El REVISOR FISCAL de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA ejercerd las funciones propias de su cargo
respecto del FONDO. Los reportes o informes relativos al FONDO se deberdn presentar de forma

independiente a los referidos a la SOCIEDAD ADMINISTRADORA.

8.1.

8.1.1.

CAPITULO OCTAVO
FACULTADES Y OBLIGACIONES DE LA FIDUCIARIA Y DE LOS INVERSIONISTAS
FACULTADES DE LA FIDUCIARIA.
COMO GESTOR DE SERVICIOS FIDUCIARIOS DE INVERSION:

8.1.1.1.Invertir, redimir, enajenar vy sustituir los valores que integran las INVERSIONES
PERMITIDAS del FONDO, conforme a los lineamientos establecidos en el REGLAMENTO.

8.1.1.2.Celebrar contratos de cuentas corrientes o de ahorro en entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera, para el manejo de los recursos del FONDO.

8.1.1.3.Exigir, si asi lo estima conveniente, la autenticacién y reconocimiento de firmas en los
documentos inherentes al desarrollo del FONDO.

8.1.1.4.Percibir, liquidar y descontar su remuneracién en las condiciones previstas en el
REGLAMENTO.

8.1.1.5.Descontar los gastos y costos a cargo del FONDO previstos en REGLAMENTO.
8.1.1.6.Suscribir las pélizas de seguros que se consideren convenientes.

8.1.1.7.Exigir a los INVERSIONISTAS la actualizacién de toda la documentacién necesaria para
la prevencién de lavado de activos y otras actividades delictivas, de acuerdo con sus politicas y las
normas legales, y abstenerse de vincular al FONDO nuevos INVERSIONISTAS cuando no

diligencien los documentos exigidos para el efecto a satisfaccién de la FIDUCIARIA.

8.1.1.8.Celebrar con cargo a los recursos del FONDO los contratos necesarios para la defensa
de los intereses del FONDO.

8.1.1.9. De acuerdo con la Cldusula 7.1.3.1, deberd, con cargo a los recursos del FONDO,
reembolsar al GESTOR PROFESIONAL el valor previamente incurrido por concepto de
contratacién de una Péliza de Responsabilidad Civil para Gestores Profesionales de Fondos de
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Capital Privado, o pagar directamente el valor de la péliza a favor de la Sociedad Aseguradora,
de acuerdo con la solicitud que al respecto le haga el Gestor Profesional.

8.1.2. COMO GESTOR DE SERVICIOS FIDUCIARIOS DE ADMINISTRACION.

8.1.2.1.Efectuar las operaciones y contratos necesarios para la administraciéon del FONDO,

dentro del marco del REGLAMENTO.

8.1.2.2.Invertir, redimir enajenar y sustituir las inversiones del FONDO en PROYECTOS, previa
instrucciéon del GESTOR PROFESIONAL.

8.1.2.3.Celebrar, como administradora del FONDO, los CONTRATOS DE INVERSION que le
indique el GESTOR PROFESIONAL.

OBLIGACIONES DE LA FIDUCIARIA.

La SOCIEDAD ADMINISTRADORA, en la gestién de los recursos del FONDO, adquiere obligaciones de
medio y no de resultado y su responsabilidad se extiende hasta culpa leve. Por lo anterior, la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA se abstendrd de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las participaciones
constituida, asf como de asegurar rendimientos por valorizacién de los activos que integran el FONDO.
En todo caso, la SOCIEDAD ADMINISTRADORA deberd administrar el FONDO dando prevalencia a los
intereses de los inversionistas sobre cualquier otro interés, incluyendo los de la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA,; sus filiales o subsidiarias, su matriz o filiales o subsidiarias de ésta; sus accionistas;
sus administradores; sus funcionarios o cualquier persona vinculada o relacionada con los anteriores.

8.2.1.

COMO GESTOR DE SERVICIOS FIDUCIARIOS DE INVERSION.

8.2.1.1.Administrar el FONDO vy desarrollar el objeto del mismo en los términos previstos en el

REGLAMENTO.

8.2.1.2.Invertir los recursos de las SUBCUENTAS que no hayan sido utilizados para inversién en
PROYECTOS, en INVERSIONES PERMITIDAS para cada TIPO de SUBCUENTA.

8.2.1.3.Recibir y cobrar directamente o por intermedio de una firma designada para el efecto, los
derechos o utilidades derivados de los CONTRATOS DE INVERSION, asi como los rendimientos,
capital, intereses, dividendos o cualquier otro rendimiento de los activos que integran el FONDO.

8.2.1.4.Mantener separados los activos y pasivos del FONDO, de los propios de la FIDUCIARIA
y de los que correspondan a otros negocios fiduciarios, asi como llevar por separado la
contabilidad del mismo.

8.2.1.5.Rendir cuentas a través de un informe de gestién con una periodicidad no mayor a seis
(6) meses, con cortes a 30 de junio y 31 de diciembre. Para el efecto, la FIDUCIARIA enviard a
cada INVERSIONISTA copia del informe que contenga la rendicién de cuentas en un plazo no
mayor a sesenta (60) dias comunes, contados a partir de la fecha del respectivo corte. La rendicién
de cuentas deberd contener como minimo, la composicién de los activos y pasivos del FONDO y
los resultados, la informacién relacionada con la gestién en inversién de PROYECTOS, la situacién
financiera de los PROYECTOS, el estado de resultado y demds informacién financiera del
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FONDO. Adicionalmente, dicho informe deberd contener una seccién especifica sobre las labores
realizadas por el GESTOR PROFESIONAL. Dicha informacién se sujetard a los siguientes
pardmetros y condiciones: (i) la informacién relacionada con la composicién de los activos y los
resultados del FONDO durante el respectivo periodo serd la misma informacién contenida en la
ficha técnica respectiva para cada TIPO de INVERSIONISTA la cual formard parte integral de la
rendicién de cuentas, (i) la informacién relacionada con la gestién de inversion en PROYECTOS
consistird en un breve resumen de las inversiones o desinversiones realizadas en el respectivo
periodo.

8.2.1.6.Ejercer la representacién del FONDO para la proteccién de los intereses del mismo por

actos de terceros y ain de los INVERSIONISTAS o los BENEFICIARIOS.
8.2.1.7.Consagrar su actividad exclusivamente a favor de los intereses de los INVERSIONISTAS.

8.2.1.8.Celebrar el contrato de custodia de las UNIDADES DE PARTICIPACION con el Depésito
Centralizado de Valores (DECEVAL) o una entidad legalmente autorizada para tal fin, y garantizar
la informacién necesaria para la correcta ejecucién de las funciones de custodia.

8.2.1.9. Las demds obligaciones consignadas en la ley y en el REGLAMENTO.

La FIDUCIARIA llevard registros individuales para cada INVERSIONISTA, con el fin de tener
claridad de las cuentas, saldos, transacciones, aportes, depdsitos, redenciones, rentabilidad, y
nomero y valor del respectivo TIPO de UNIDADES DE PARTICIPACION que posea cada
INVERSIONISTA dependiendo del TIPO de INVERSIONISTA que este sea; para efectos del
REGLAMENTO, los registros individuales se denominardn cuentas individuales.

En todo caso, la SOCIEDAD FIDUCIARIA, en cumplimiento de sus funciones como gestor de
servicios fiduciarios de inversién, Unicamente serd responsable por el cumplimiento de las
funciones descritas en este numeral y especificamente por las INVERSIONES PERMITIDAS
sefialadas en los numerales a de este REGLAMENTO.

8.2.2. COMO GESTOR DE SERVICIOS FIDUCIARIOS DE ADMINISTRACION.
8.2.2.1.Administrar los recursos del FONDO baijo las instrucciones que le sean impartidas por el
GESTOR PROFESIONAL quien es el responsable de decidir el destino de las inversiones en
PROYECTOS, de acuerdo a lo previsto en el REGLAMENTO y en los términos de los respectivos
CONTRATOS DE INVERSION.

8.2.2.2.Informar mensualmente al GESTOR PROFESIONAL el valor de las reservas para gastos
de cada SUBCUENTA con el fin de que este valor sea tenido en cuenta en las SOLICITUDES DE
DESEMBOLSO.

8.2.2.3.Celebrar, como administradora del FONDO, los CONTRATOS DE INVERSION que le
indique el GESTOR PROFESIONAL.

8.2.2.4.Consagrar su actividad exclusivamente a favor de los intereses de los INVERSIONISTAS.

8.2.2.5.Las demas obligaciones consignadas en la ley y en el REGLAMENTO.
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En todo caso la SOCIEDAD FIDUCIARIA, en cumplimiento de sus funciones como gestor de
servicios fiduciarios de administracién, Gnicamente responderd por las funciones sefialadas en este

numeral y especificamente por el cumplimiento oportuno y correcto de las instrucciones impartidas
por el GESTOR PROFESIONAL, para concretar la inversion en PROYECTOS.

ADVERTENCIA: LAS OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA RELACIONADAS CON LA
GESTION DEL PORTAFOLIO SON DE MEDIO Y NO DE RESULTADO. LOS DINEROS ENTREGADOS
POR LOS INVERSIONISTAS AL FONDO NO SON DEPOSITOS, NI GENERAN PARA LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA LAS OBLIGACIONES PROPIAS DE UNA INSTITUCION DE DEPOSITO Y NO ESTAN
AMPARADOS POR EL SEGURO DE DEPOSITO DEL FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES
FINANCIERAS FOGAFIN, NI POR NINGUNO OTRO ESQUEMA DE DICHA NATURALEZA. LA INVERSION
EN EL FONDO ESTA SUJETA A LOS RIESGOS DE INVERSION, DERIVADOS DE LA EVOLUCION DE LOS
PRECIOS DE LOS ACTIVOS QUE COMPONEN EL PORTAFOLIO DEL FONDO.

8.3.  REMUNERACION DE LA FIDUCIARIA.

TABLA DE COMISIONES FIDUCIARIAS
FONDO DE CAPITAL PRIVADO
FONDO DE INVERSION FORESTAL COLOMBIA

PRIMER ANO 0.55% EFECTIVO ANUAL

ANOS SIGUIENTES 0.32% EFECTIVO ANUAL

La comisién serd causada diariamente registrando el pasivo de comisiones y afectando una cuenta de otros
activos de cada una de las Cuentas Aportes de las SUBCUENTAS INVERSIONISTAS TIPO A, B, Cy Dy la
sumatoria de estos cuatro valores de comisién se incluirdn como gasto en la valoracién trimestral y diaria
a partir del mes de Noviembre de 2014 del FONDO. Esta comisién serd trasladada efectivamente a la
FIDUCIARIA con la misma periodicidad de causacién; no obstante, la FIDUCIARIA podré renunciar a ese
derecho, trasladdndola con menor frecuencia.

La comisién de la sociedad administradora durante el periodo de realizacién de los activos del que tratan
los clausulas 12.2 y 12.3 del reglamento corresponderd al 0.30% efectivo anual sobre los recursos
aportados. En todo caso, vencido seis (06) meses desde la aplicacién de la presente disposicion, podrd ser
revisado nuevamente el valor de la comisién por administracién.

8.4. REMOCION DE LA SOCIEDAD FIDUCIARIA.

La SOCIEDAD ADMINISTRADORA serd removida Unica y exclusivamente por el COMITE DE VIGILANCIA,
previa sugerencia de la ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS, cuando se verifique cualquiera de las siguientes
CAUSALES DE REMOCION;

8.4.1. Cuando incurra en CONDUCTAS PROHIBIDAS tal como se define en el REGLAMENTO
o en alguna ley o regulacién que resulte aplicable a la OFERTA y al FONDO.

8.4.2. Cuando la SOCIEDAD ADMINISTRADORA se encuentre en un Contflicto de interés, y no
haya notificado de dicho conflicto al COMITE DE VIGILANCIA; o habiéndole comunicado decide
no seguir las recomendaciones del COMITE DE VIGILANCIA.
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8.4.3. Cuando un nimero plural de INVERSIONISTAS que represente por lo menos el setenta
por ciento (70%) de los RECURSOS COMPROMETIDOS asf lo decida, siempre y cuando:

(i) La SOCIEDAD ADMINISTRADORA esté incumpliendo los términos y condiciones
de la OFERTA, de REGLAMENTO y de cualquier otro documento, reglas o leyes aplicables
a la administracién o definiciones de inversién del FONDO.

(ii) La SOCIEDAD ADMINISTRADORA haya sido notificado por escrito, por lo menos
dos (2) veces acerca de dicho incumplimiento y no haya adoptado los correctivos
requeridos o no haya justificado satisfactoriamente la situacién de incumplimiento;

8.4.4. Cuando el SOCIEDAD ADMINISTRADORA incumpla cualquier disposicién que cause un
efecto material adverso al FONDO, los INVERSIONISTAS o al GESTOR PROFESIONAL y no
remedie dicho incumplimiento antes de que se verifique el efecto material adverso.

En el evento en que ocurra la causal sefialada en el numeral 8.4.4 anterior que afecte al GESTOR
PROFESIONAL éste notificard al COMITE DE VIGILANCIA para que proceda a remover a la
SOCIEDAD ADMINISTRADORA.

8.5.  CONDUCTAS PROHIBIDAS.

Las siguientes se constituyen en conductas prohibidas para la SOCIEDAD ADMINISTRADORA:

8.5.1. Emplear cualquier herramienta, esquema o artificio con la intencién de defraudar (i) al

FONDO,; (ii) al GESTOR PROFESIONAL; vy (iii) a cualquier INVERSIONISTA.

8.5.2. Adelantar cualquier transaccién, conducta, o préctica comercial fraudulenta o engafiosa
contra (i) el FONDO; (ii) el GESTOR PROFESIONAL; vy (iii) cualquier INVERSIONISTA.

8.5.3. Incurrir en conductas que impliquen el uso indebido de informacién privilegiada (insider
trading) o el uso incorrecto de informacién privilegiada (misappropriation) segin éstos términos
son definidos por (i) las Leyes de Valores y Cambio de 1933 y 1934 (Securities and Exchange Act),
sus Reglamentos y los tribunales de los Estados Unidos de América vy (i) las Leyes de Colombia;

8.5.4. Ser condenado por cualquier tribunal de jurisdiccion competente por cualquier delito de
fraude u ofra conducta similar que afecte directa o indirectamente (i) al FONDO; (i) al GESTOR
PROFESIONAL; y (iii) a cualquier INVERSIONISTA.

8.5.5. Delegar de cualquier manera las responsabilidades que como SOCIEDAD
ADMINISTRADORA del FONDO le corresponden.

8.6.  FACULTADES Y OBLIGACIONES DE LOS INVERSIONISTAS.

Ademds de las facultades y obligaciones que les concede la ley y el REGLAMENTO, los INVERSIONISTAS
tendrdn los siguientes:

8.6.1. FACULTADES DE LOS INVERSIONISTAS.
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8.6.1.1.Participar de los rendimientos generados por el FONDQO, si los hubiere, en los términos
del REGLAMENTO, teniendo en cuenta que ni la FIDUCIARIA ni el GESTOR PROFESIONAL
garantizan una rentabilidad especifica, ya que la inversion en el FONDO envuelve la contingencia
de ganancia, pérdida o de una mayor o menor rentabilidad, inclusive una rentabilidad inexistente,
que afecta al INVERSIONISTA.

8.6.1.2.Examinar los documentos del FONDO durante los 15 dias anteriores a la celebracién de
la reunién de la ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS. Para tal efecto, las cuentas del FONDO estardn
a disposicién de los INVERSIONISTAS en las oficinas de la FIDUCIARIA. , con excepcién de los
que correspondan a ofras relaciones juridicas celebradas con los demds INVERSIONISTAS, los
cuales estardn a disposicién de los INVERSIONISTAS en las oficinas de la FIDUCIARIA y podrdn
ser consultados dentro de los quince (15) hdbiles siguientes a la terminacién de cada semestre
calendario.

8.6.1.3.Redimir sus inversiones en el FONDO en los términos y condiciones previstas en el
REGLAMENTO.

8.6.1.4.Ceder su PARTICIPACION en el FONDO, de acuerdo con el procedimiento previsto para
ello en el REGLAMENTO, previo cumplimiento por parte del cesionario de los requisitos de
vinculacién establecidos en REGLAMENTO.

8.6.1.5.Las demds facultades que les conceden la ley y el REGLAMENTO.

OBLIGACIONES DE LOS INVERSIONISTAS.

8.6.2.1.Suministrar a la FIDUCIARIA informacién veraz y verificable, y actualizar sus datos por lo
menos anualmente, suministrando la totalidad de los soportes documentales que se exijan,
especialmente la necesaria para la prevenciéon de lavado de activos y otras actividades delictivas

de acuerdo con las politicas de la FIDUCIARIA y la normatividad legal vigente.

8.6.2.2.Participar a través de los miembros elegidos en las reuniones y decisiones del COMITE
DE VIGILANCIA.

8.6.2.3.Pagar la comisién de la FIDUCIARIA y del GESTOR PROFESIONAL de acuerdo con las
condiciones establecidas en el REGLAMENTO.

8.6.2.4. Atender las SOLICITUDES DE DESEMBOLSO en los términos y condiciones sefialados en

las mismas.

8.6.2.5.Suministrar a la FIDUCIARIA la informacién sobre las cuentas bancarias en donde deban
depositarse los recursos que le correspondan como consecuencia de la redencién, ya sea parcial

o total, de su PARTICIPACION en el FONDO.
8.6.2.6.Cumplir con los términos y condiciones del REGLAMENTO vy sujetarse a ellos.
CAPITULO NOVENO

REDENCION PARCIAL Y RETIRO DEL FONDO
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CONDICIONES PARA LA REDENCION PARCIAL DE UNIDADES DE PARTICIPACION.

9.1.1. El FONDO podrd redimir parcial y anticipadamente participaciones en los siguientes
eventos:

9.1.1.1. Cuando se trate de ventas anticipadas o redenciones y amortizaciones de activos liquidos.

9.1.1.2 De manera periédica, el mayor valor de los aportes de los inversionistas de conformidad
con el valor inicial de los mismos o los rendimientos de los activos del FONDO.

En estos casos, la redencién se realizard a prorrata de las participaciones de los inversionistas en
la cartera colectiva

El GESTOR PROFESIONAL serd el Unico facultado para determinar los términos, condiciones,

oportunidad y plazos para la redencién parcial de UNIDADES DE PARTICIPACION de los
INVERSIONISTAS. Para efectuar redenciones parciales se deberdn cumplir las siguientes condiciones:

9.2.

9.1.2.1. El FONDO deberd contar con recursos liquidos.

9.1.2.2.La redencién parcial deberd realizarse de manera uniforme entre los INVERSIONISTAS,
de tal manera que se mantengan los mismos porcentajes de PARTICIPACION de los
INVERSIONISTAS en el FONDO durante la vigencia del mismo.

9.1.2.3.El giro de los recursos correspondientes a la redencién serd efectuado directamente por
la FIDUCIARIA, previa instruccion del GESTOR PROFESIONAL, a la cuenta que indique cada
INVERSIONISTA al momento de su adhesion.

9.1.2.4.Toda redencién tendré expresién en moneda y en UNIDADES DE PARTICIPACION vy tal
conversién se efectuard al valor de la unidad vigente para el dia en que se causen con cargo a
cuentas de patrimonio y abono a cuentas por pagar.

9.1.2.5.El pago efectivo deberd efectuarse a mas tardar el dia siguiente a la causacién del mismo
y a mads tardar, dentro de los cinco (5) dias hdbiles siguientes a cada giro, el FONDO enviard a
cada INVERSIONISTA un reporte escrito sobre el mismo, a la direccién registrada del respectivo

INVERSIONISTA.

CONDICIONES PARA EL RETIRO.

Los INVERSIONISTAS podran retirarse del FONDO en los siguientes eventos:

9.3.

9.2.1. Por vencimiento de la vigencia del plazo estipulado en el presente REGLAMENTO para la
liquidacién del FONDO, o

9.2.2. Por la liquidacién anticipada del FONDO.
PROCEDIMIENTO DE REDENCION DE PARTICIPACIONES.

Para la redencién de participaciones, se seguird el siguiente procedimiento:
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9.3.1. Mensualmente, al inicio de cada mes y Unicamente luego de haber realizado las
transferencias descritas en el Anexo 8, de ser el caso, se podrén realizar redenciones de UNIDADES

DE PARTICIPACION pertenecientes a los INVERSIONISTAS A, B, C y D.

9.3.2. Las redenciones serdn realizadas Unicamente previa solicitud del GESTOR PROFESIONAL,
en los términos sefalados en este capitulo, y hasta el saldo de la Cuenta Rendimientos de cada
SUBCUENTA para el dia de la redencién; el valor de la redencién para cada INVERSIONISTA seré
proporcional a la PARTICIPACION que tenga en el valor total de la PARTICIPACION de los
INVERSIONISTAS de su categoria en el FONDO al final del dia de redencién.

CAPITULO DECIMO

GASTOS A CARGO DE FONDO

Se pagardn con cargo a los recursos del FONDO los gastos atribuibles a cada SUBCUENTA del FONDO,
de la siguiente manera:

10.1.

GASTOS A CARGO DE LAS SUBCUENTAS DE INVERSIONISTAS.

10.1.1. SE PAGARAN CON CARGO A LOS ACTIVOS ADMINISTRADOS EN LA RESPECTIVA
CUENTA APORTES DE LOS INVERSIONISTAS TIPO A, B'Y D LOS SIGUIENTES GASTOS:

10.1.1.1. La comisiéon de la FIDUCIARIA.

10.1.1.2. Los honorarios del GESTOR PROFESIONAL.

10.1.1.3. La remuneracién, honorarios y gastos por servicios contratados para la
administracién de los activos de cada SUBCUENTA o del FONDOQO, o la defensa de sus intereses.
10.1.1.4. Los gastos relacionados con la estructuracién y constitucién del FONDO, hasta
en un limite del uno por ciento (1%) de los RECURSOS COMPROMETIDOS.

10.1.1.5. Impuestos o tasas que afecten los bienes, valores, operaciones o ingresos de
cada SUBCUENTA.

10.1.1.6. Los gastos que ocasione el suministro de informacién a los INVERSIONISTAS de
cada una de las SUBCUENTAS, cuando a ello haya lugar.

10.1.1.7. Los gastos que ocasione la estructuracién de cualquier mecanismo de liquidacion
del FONDOQ, incluyendo, entre ofros, procesos de titularizacion.

10.1.1.8. Los honorarios, gastos y costos originados o derivados de actuaciones judiciales

o administrativas, en contra de la FIDUCIARIA, en las cuales ésta (i) no sea condenada o
sancionada o (i) siendo condenada, la condena no sea a titulo de dolo o culpa grave. Estos gastos
deberdn ser asumidos de manera proporcional a los RECURSOS COMPROMETIDOS de cada
uno de los INVERSIONISTAS.

10.1.1.9. Los gastos relacionados con la indemnidad del GESTOR PROFESIONAL en los
términos sefialados en la OFERTA, los cuales deberdn ser asumidos de manera proporcional a los
RECURSOS COMPROMETIDOS de cada INVERSIONISTA.

10.1.1.10. Los gastos que ocasione la contratacién de auditores del FONDO, los cuales
deberdn ser asumidos de manera proporcional a los RECURSOS COMPROMETIDOS por cada
uno de los INVERSIONISTAS

10.1.1.11. Los gastos asociados a la remuneracién de los miembros independientes del
COMITE DE VIGILANCIA, los cuales deberdn ser asumidos de manera proporcional a los
RECURSOS COMPROMETIDOS por cada uno de los INVERSIONISTAS.
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10.1.1.12. Los gastos relacionados con la celebracién de ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS
(ordinarias y extraordinarias), los cuales deberdn ser asumidos de manera proporcional a los
RECURSOS COMPROMETIDOS por cada uno de los INVERSIONISTAS.

10.1.1.13. El costo de las pélizas de seguros y las primas de las coberturas que contrate la
FIDUCIARIA para amparar los activos de cada SUBCUENTA, si a ello hubiere lugar. Siempre que
se contrate una pdliza se informard a los INVERSIONISTAS en el siguiente informe de rendicién
de cuentas.

10.1.1.14. El costo de la inscripcion de los valores representativos de derechos de
participacién en el FONDO, en el Registro Nacional de Valores y Emisores- RNVE, de manera
proporcional a los RECURSOS COMPROMETIDOS de cada INVERSIONISTA.

10.1.1.15. El costo de la valoracién anual de los activos del fondo diferentes a las
INVERSIONES PERMANENTES de manera proporcional a los RECURSOS COMPROMETIDOS por
cada INVERSIONISTA.

10.1.1.16. El pago de una Péliza de Responsabilidad Civil para Gestores Profesionales de
Fondos de Capital Privado. Este pago se realizard a solicitud del Gestor Profesional, de acuerdo
con lo previsto en las Cléusulas 7.1.3.1y 8.1.1.9.

10.1.2. SE PAGARAN CON CARGO A LOS ACTIVOS ADMINISTRADOS EN LA CUENTA
APORTES DE LOS INVERSIONISTAS TIPO C LOS SIGUIENTES GASTOS:

10.1.2.1. La comision de la FIDUCIARIA.

10.1.2.2. Los honorarios del GESTOR PROFESIONAL.

10.1.2.3. La remuneracién, honorarios y gastos por servicios contratados para la
administracién de los activos de cada SUBCUENTA o del FONDO, o la defensa de sus intereses.
10.1.2.4. Los gastos relacionados con la estructuracién y constitucién del FONDO, hasta
en un limite del uno por ciento (1%) de los RECURSOS COMPROMETIDOS.

10.1.2.5. Impuestos o tasas que afecten los bienes, valores, operaciones o ingresos de
cada SUBCUENTA.

10.1.2.6. Los gastos que ocasione el suministro de informacién a los INVERSIONISTAS de
cada una de las SUBCUENTAS, cuando a ello haya lugar.

10.1.2.7. Los gastos que ocasione la estructuracién de cualquier mecanismo de liquidacién
del FONDOQ, incluyendo, entre otros, procesos de titularizacién.

10.1.2.8. Los honorarios, gastos y costos originados o derivados de actuaciones judiciales

o administrativas, en contra de la FIDUCIARIA, en las cuales ésta (i) no sea condenada o
sancionada o (ii) siendo condenada, la condena no sea a titulo de dolo o culpa grave. Estos gastos
deberdn ser asumidos de manera proporcional a los RECURSOS COMPROMETIDOS por el
INVERSIONISTA TIPO C.

10.1.2.9. Los gastos que ocasione la contratacion de auditores del FONDO, los cuales
deberdn ser asumidos de manera proporcional a los RECURSOS COMPROMETIDOS  por el
INVERSIONISTA TIPO C.

10.1.2.10. Los gastos asociados a la remuneracién de los miembros independientes del
COMITE DE VIGILANCIA, l