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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIRENTA
SEGUNDO SEMESTRE DE 2019

El objetivo del Fondo es el proporcionar a sus inversionistas, tanto personas naturales como juridicas, una alternativa de inversién a la vista con un perfil de
riesgo moderado, a través de la inversién en instrumentos de renta fija, que propenda por la conservacién del capital y la obtencién rentabilidades de
acuerdo con la politica de inversién del Fondo y acordes con las condiciones del mercado existentes.

El portafolio del Fondo de Inversién Colectiva estdé compuesto por valores de contenido crediticio, denominados en moneda nacional o unidades
representativas de moneda nacional, inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, calificados por una sociedad legalmente habilitada para el
efecto, con calificacién minima AA, salvo los valores de deuda piblica emitidos o garantizados por la Nacién, por el Banco de la Repiblica o por el Fondo
de Garantias de Instituciones Financieras, FOGAFIN, los cuales no requerirdn calificacién. El plazo promedio ponderado para el vencimiento de los
valores en que invierta el Fondo de Inversién Colectiva no podré superar los tres mil (3.000) dias, sin embargo el plazo méximo de inversién por valor
podrd ser de 15 afios, exceptuando las inversiones obligatorias.

De acuerdo con los activos aceptables para invertir y la politica de inversién descrita anteriormente, se considera que el perfil general de riesgo del Fondo
de Inversién Colectiva es medio en tanto la posibilidad de ocurrencia de los riesgos que se describen es moderada. La inversién en el fondo de inversion
colectiva estd sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los activos que componen el portafolio de la misma. Durante el segundo
semestre de 2019, el portafolio se mantuvo con una duracién promedio ponderado de 385 dias en sus inversiones. Por su parte, el disponible promedio
depositado en cuentas de ahorro fue del 18% de los activos, dentro del 40% permitido por el reglamento. Esta participacién en depésitos a la vista
garantiza la liquidez del fondo, ademds de una baja volatilidad en la rentabilidad.

Segundo Semestre 2019 - Rentabilidad Segundo Semestre 2019 - Volatilidad Primer Semestre 2019

omeivs | Comtc | ra | anee | arer || ameme | Comio | v | oo | e Roobidod £ Volalid
TPO1 3.719% | 3.849% | 3.849% | 3.768% | 4.401% |TPO1 0.193% | 0.173% | 0.173% | 0.163% 0.175% sgr:ier:t(:e 3.934% 0.150%
TPO4 4.026% | 4.029% | 4.029% | 3.858% | 4.462% |TPO4 0.193% | 0.174% | 0.174% | 0.163% 0.175% | Ado Corrido 3.934% 0.150%
TPO7 4.439% | 4.271% | 4.271% | 3.979% | 4.543% TPO7 0.193% | 0.175% | 0.175% | 0.164% 0.175% Ultimo Afio 3.645% 0.154%
TPO8 | -7.632% | -2.076% |-2.076% | 0.764% | 2.377% |TPO8 1.081% | 0.833% | 0.833% | 0.616% 0.527% | Ultimos 2 afios 3.972% 0.153%
TPO9 3.211% | 3.550% | 3.550% | 3.619% | 4.301% |TPO9 0.193% | 0.173% | 0.173% | 0.163% 0.176% | Ultimos 3 afios 4.973% 0.188%
TP10 3.413% | 3.669% | 3.669% | 3.678% | 4.341% |TP10 0.193% | 0.173% | 0.173% | 0.162% 0.176%

Durante el segundo semestre de 2019, el principal driver del mercado fue la guerra comercial entre Estado Unidos y China a través de la imposicién de
aranceles entre estas dos economias. Por el continente europeo, la incertidumbre respecto al desarrollo del BREXIT afecté la estabilidad de la regién,
mientras que en medio oriente continGa con mayor intensidad la tensién geopolitica. En términos regionales, fuimos testigos del desarrollo de varias
protestas sociales en Chile, Bolivia, Ecuador y Colombia.

Precisamente, derivado la decisién de la Corte Constitucional al declararla inexequible la Ley de Financiamiento y el Paro Nacional que se desarrollo en el
mes de noviembre, en Colombia se evidencié una alta volatilidad en los mercados locales, particularmente en la renta fija local, por los que nuestros
inversionistas experimentaron efectos de desvalorizacién temporal en la rentabilidad de los fondos, que se recuperé en gran medida para el cierre de
diciembre.

Ante las expectativas de posibles incrementos en la tasa de interés de referencia del Banco de la Republica con las que inici6 el semestre, y no llegé a
materializarse, observamos una fuerte desvalorizacién en papeles indexados en IBR, en los cuales el FIC no estaba invertido significativamente, como parte
de nuestra estrategia. Mantuvimos una apuesta importante en papeles tasa fija durante todo el semestre y una participacipacién en papeles indexados al
IPC como medida de diversificacién del portafolio

Para el préximo semestre, tenemos bajas expectativas de inflacién y esperamos que el Banco de la RepUblica mantenga la tasa de interés al 4,25% por lo
menos hasta febrero de 2020. Adicionalmente, la importante desvalorizacién de los titulos de renta fija, especialmente durante noviembre, abrié la
oportunidad a hacer coberturas con titulos a tasas altas, de los que esperamos tomar utilidades en los primeros meses del nuevo afio. La estrategia global
en la que se enfocardn las inversiones del fondo es mantener las posiciones en tasa fija corporativa y aprovechar oportunidades de valorizacién en deuda
publica. Respecto a la indexacién en papeles en IPC y UVR, vamos a monitorear los niveles mdés estratégicos para el portafolio, buscando generar valor
agregado a nuestros inversionistas.




Clasificacion por tipo de renta
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Clasificacion por tipo de renta

La composicién del portafolio por calificacién muestra que el Fondo de
Inversién Colectiva mantuvo una ponderacién importante en Emisores
AAA, con participaciones entre 54% y 40% del total del portafolio.
También se aprovecharon oportunidades de inversién en emisores AA+
y AA durante los Gltimos meses con participaciones moderadas, en titulos
que ofrecian rentabilidades atractivas para el fondo.

En cuanto a riesgo nacién, durante el segundo semestre se tomaron
posiciones en TESCOP y TESUVR, llegando a tener 23% en el mes de
diciembre.
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Con respecto a la composicién del portafolio por tipo de renta, se
destaca la participacién en papeles en tasa fija que se mantuvo en
promedio en 44% siendo el mds importante del portafolio. Se mantuvo
la participacién en IPC, mientras se disminuyé la de IBR e IBR, que
pasaron de tener 6% a un 3% de la participacién total.

Se mantuvo una participacién promedio de 20% en cuentas de ahorro,
para atender los requerimientos de liquidez del fondo.

Las inversiones en indexados a tasas variables se disminuyeron de
manera consecuente con la estabilidad en la politica monetaria del
Banco de la Republica.
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Clasificacion por Tipo de Activo

La estrategia de inversién del FIC se concentra de manera importante en
deuda privada, sobreponderando la exposicién en titulos indexados a
IPC y papeles en Tasa Fija en comparacién con la composicién del Peer

group.

No obstante, observamos un incremento en la participacién de titulos
emitidos por la nacién, pasando de 2.5% a 22%, que experimenté picos
de volatilidad pero asi mismo han generado valor para nuestros
inversionistas, ademds de ser una herramienta de alta liquidez en el
mercado.
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Como se observa en el gréfico, la composicién del activo mantiene una
proporcién mayor en inversiones con respecto al disponible. Sin
embargo, dada la naturaleza abierta a la vista del Fondo de Inversién,
es necesario mantener recursos suficientes que soporten el flujo de caja
que requieren los inversionistas para realizar retiros en cualquier
momento. En todo caso, el porcentaje méximo que se puede mantener
en depdsitos a la vista establecido en el reglamento no puede superar en
ningtn momento el 40%, que como se evidencia se respeté durante el
primer semestre del afo.

Durante el segundo semestre de 2019, en promedio, las inversiones
presentaron una participacién del 81% y el disponible una participacién

del 19%.




Estado de Situacién Financiera

Fondo de Inversién Colectiva Abierto CONFIRENTA
Diciembre 2019

Millones $

Efectivo y equivalentes

Bancos y ofras entidades financieras
Inversiones

Inversiones a valor razonable
Inversiones a costo amortizado
Otros activos

Gastos pagados por anticipado
Diversos

Total activo

Comisiones y honorarios

Por venta de inversiones
Retenciones y aportes laborales
Retiros de aportes y anulaciones
Diversas

Total pasivo:

Participaciones
Participaciones por identificar
Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

11,995.64
11,995.64
54,022.73
54,022.73
0.00

0.00

0.00

0.00

66,.018.37

101.48
0.00
0.68
0.00

13.34

115.50

65,132.32
770.55
65,9202.87

66.,018.37

Estado Integral de Resultados
Fondo de Inversién Colectiva Abierto CONFIRENTA
Diciembre 2019

18%

82%

100%

0.17%

29.83%

100%

Millones $
21,665.40
21,665.40
56,540.83
56,540.83
0.00
0.00
0.00
0.00
78.,206.23
119.22
0.00
0.86
0.00
13.27
133.35
77,490.01
582.87
78.072.87
78.,206.23

Variacién Variacidén
Relativa

-45%

Absoluta

28% -9,670

72% -2,518

100% -12,188

0.17% -17.85
29.83% -12,170
100% -12,188

-4%

84%

87%

84%

84%

Ingresos

Ingresos financieros operaciones del mercado
Por valoracién de inversiones a valor razonable
Por venta de inversiones

Diversos

Total ingresos

Gastos

Por valoracién de inversiones a valor razonable
Comisiones e interes

Por venta de inversiones

Honorarios

Impuestos y tasas

Diversos

Otros gastos operacionales

Total gastos

Utilidad o (pérdida) del ejercicio
Ganancias y Pérdidas

Rendimientos abonados

Total Utilidad o (Pérdida):

Millones $

649.41

4,053.30

67.86
1.45

4,772.02

695.31

1,401.53

11.66
7.31
5.08

44.63

2,165.54

2,606.48
2,606.48
2,606.48

14%
85%
1%

0%
100%

32.1%
64.7%
0.5%
0.3%
0.2%
2.1%

100%

Millones $

375.86
2,089.55
44.30

1.26
2,510.97

353.99
662.66
9.25
3.63
2.37
23.77

1,055.65

1,455.31
1,455.31
1,455.31

15%
83%
2%

0%
100%

33.5%
62.8%
0.9%
0.3%
0.2%
2.3%

100%

Variacién
Absoluta

273.55
1,963.75
23.56
0.19
2,261.05

341.33
738.88
2.42
3.68
2.72
20.86

1,109.88

Variacién
Relativa

73%
94%
53%
15%
90%

96%
112%
26%
102%
100%

105%



Evolucion del valor de la Unidad

13,600
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diciembre-19 13,534.08

El valor de la Unidad del Fondo pasé de 13,368.69 a cierre de julio de 2019 a un valor promedio de 13,534.08 en diciembre de 2019.

* Cifras en millones de pesos
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noviembre-19 59,677.66
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diciembre-19 65,902.87

El Fondo de Inversién presentd un valor méximo de $78,543 millones en el mes de octubre y un valor minimo de $59,677.66 millones en
noviembre de 2019. El fondo culmina el segundo semestre con un valor de $65,902.87 millones.
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El Fondo de Inversion presenté unos gastos por concepto de comisiones por valor de $738 millones, de acuerdo con los recursos
administrados por el fondo, acumulado para el cierre del mes de diciembre de 2019.
Durante el segundo semestre se presentaron gastos por $ 38,29 millones que corresponde a gastos de custodio de valores y revisoria fiscal.

Las obligaciones asumidas por Fiduagraria S.A. del Fondo de Inversién Colectiva Confirenta son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los suscriptores al Fondo de Inversién Colectiva no son un depésito, ni generan para Fiduagraria S.A. las obligaciones propias de una institucién de
depésito y no estdn amparadas por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (FOGAFIN), ni por ninguno de dicha
naturaleza. La inversién en el Fondo de Inversién colectiva estd sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo
Fondo de Inversién colectiva. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del fondo de Inversién colectiva, pero no implica que su

comportamiento en el futuro sea igual o semejante.



