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INFORME DE GESTION Y RENDICION DE CUENTAS

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIRENTA
PRIMER SEMESTRE DE 2019

‘Semila ce [version ‘Sociedad Fiduciaria de Desarrolla Agropecario SA.

El objetivo del Fondo es el proporcionar a sus inversionistas, fanto personas naturales como juridicas, una alternativa de inversién a la vista con un perfil de
riesgo moderado, a través de la inversién en instrumentos de renta fija, que propenda por la conservacién del capital y la obtencién rentabilidades de
acuerdo con la politica de inversion del Fondo y acordes con las condiciones del mercado existentes.

El portafolio del Fondo de Inversion Colectiva estard compuesto por valores de contenido crediticio, denominados en moneda nacional o unidades
representativas de moneda nacional, inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, calificados por una sociedad legalmente habilitada para el
efecto, con calificacién minima AA, salvo los valores de deuda pUblica emitidos o garantizados por la Nacién, por el Banco de la Reptblica o por el Fondo
de Garantias de Instituciones Financieras, FOGAFIN, los cuales no requerirdn calificacién. El plazo promedio ponderado para el vencimiento de los valores
en que invierta el Fondo de Inversion Colectiva no podré superar los tres mil (3.000) dias, sin embargo el plazo méximo de inversién por valor podré ser de
15 afios, exceptuando las inversiones obligatorias.

De acuerdo con los activos aceptables para invertir y la politica de inversién descrita anteriormente, se considera que el perfil general de riesgo del Fondo
de Inversién Colectiva es medio en tanto la posibilidad de ocurrencia de los riesgos que se describen es moderada. La inversién en el fondo de inversién
colectiva esté sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los activos que componen el portafolio de la misma.

Durante el primer semestre de 2019, el portafolio se mantuvo con una maduracién promedio ponderado de 382 dias en sus inversiones. Por su parte, el
disponible promedio depositado en cuentas bancarias fue del 22,62% de los activos, dentro del 40% permitido por el reglamento. Esta participacién en
depésitos a la vista garantiza la liquidez del fondo, ademés de una baja volatilidad en la rentabilidad.

Primer Semestre 2019 - Rentabilidad Primer Semestre 2019 - Volatilidad Segundo Semestre 2018
o | oo | e || oS || o | come | b | Ve | Yo Romobidod £ | Vltidod

TPO1 3.981% | 3.981% | 3.669% | 3.984% | 4.981% |TPO1 0.151% | 0.151% | 0.151% | 0.151% 0.151% sgr:::fore 3.362% 0.157%
TPO2 | 4.049% | 4.049% | 3.702% | 4.001% | 4.992% |TPO2 | 0.153% | 0.153% | 0.153% | 0.153% | 0.153% | Afo Corrido 3.687% 0.151%
TPO4 4.032% | 4.032% | 3.694% | 3.997% | 4.990% |TP04 0.153% | 0.153% | 0.153% | 0.153% 0.153% Ultimo Ao 3.687% 0.151%
TPO7 4.101% | 4.101% | 3.728% | 4.014% | 5.001% |TPO7 0.155% | 0.155% | 0.155% | 0.155% 0.155% | Ultimos 2 afios 4.679% 0.175%
TPO8 3.913% | 3.913% | 3.635% | 3.967% | 4.970% |TPO8 0.150% | 0.150% | 0.150% | 0.150% 0.150% | Ultimos 3 afios 5.304% 0.202%
TPO9 | 3.897% | 3.897% | 3.627% | 3.963% | 4.967% |TPO9 | 0.150% | 0.150% | 0.150% | 0.150% | 0.150%

TP10 3.930% | 3.930% | 3.644% | 3.972% | 4.973% |TP10 0.150% | 0.150% | 0.150% | 0.150% 0.150%

En el primer semestre de 2019, el Fondo de Inversién Colectiva abierto Confirenta cerré con 7 participaciones activas, con una rentabilidad promedio del
3,986% E.A, siendo la mas alta 4,049% E.A. y la menor 3,897% E.A. La volatilidad promedio en las participaciones fue del 0.152%, la mayor 0.155% vy la
menor 0.15%

Durante el primer semestre del afio se evidencié una disminucién de las perspectivas de crecimiento alrededor del mundo debido a la incertidumbre en la
politica econémica global, especialmente en términos comerciales. De hecho, en los primeros meses del afio se materializaron todos los riesgos negativos
contemplados. Esta incertidumbre dirigié multiples picos de volatilidad en los mercados, generando valorizaciones generales en los instrumentos de renta
fija tanto a nivel nacional como internacional. En el contexto colombiano se registré un crecimiento afio a afio del PIB en 2019T1de 2,8%, cifra por debajo
del promedio de los analistas, que en conjuncién con una inflacién relativamente controlada y un choque negativo por parte de la oferta en el Gltimo tramo
del semestre cierra a mitad de afio con perspectivas de finalizar el afio alrededor de 3,6%. Ello mantuvo la tasa de interés de intervencion del Banco de la
Republica inalterada, lo que hizo que la estrategia de inversién durante el semestre se concentrara en incrementar la exposicién en titulos tasa fija y
referenciados al IPC.

La estrategia de inversién del FIC durante este semestre se concentrd en incrementar la exposicién en titulos indexados al IPC y Tasa Fija, mientras se
disminuyé la participacién en IBR y DTF. En el inicio del semestre se buscé aprovechar las ventanas de oportunidad que se presentaban en la curva corta de
TES UVR y en la media de TES COP.
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La composicién del portafolio por calificacion muestra que el Fondo de
Inversion Colectiva mantuvo una ponderacién importante en Emisores
AAA, con participaciones entre 68% y 88% del total del portafolio.
También se aprovecharon oportunidades de inversiéon en emisores AA+
y AA durante los Gltimos meses con participaciones moderadas, en fitulos
que ofrecian rentabilidades atractivas para el fondo.

En cuanto a riesgo nacién, durante el primer semesire se fomaron
posiciones en TESCOP y TESUVR, llegando a tener 25% en el mes de
marzo antes del vencimiento de los titulos indexados a la inflacién.
Dadas las altas valorizaciones de los Gltimos meses, se fueron tomando
utilidades vendiendo los titulos de deuda denominados en pesos.
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Clasificacién por sector econémico

Con respecto a la composicién del portafolio por tipo de renta, se
destaca la participacién en papeles en tasa fija que se mantuvo en
promedio en 44% siendo el mds importante del portafolio. Se
incremento la participacién en IPC durante el semestre, pasando del
18% al 25% del portafolio, mientras se disminuyé la de DTF e IBR, que
pasaron de tener 22% en conjunto a 6%.

Se mantuvo una participacién promedio de 22.62% en cuentas de
ahorro, para atender los requerimientos de liquidez del fondo. Las
inversiones en indexados a tasas variables se disminuyeron de manera
consecuente con la politica monetaria del Banco de la Republica.
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Clasificacidn por Tipo de Activo

La estrategia de inversién del FIC se concentra de manera importante en
deuda privada. Recientemente se ha incrementando la exposicién a la
inflacién adquiriendo fitulos indexados al IPC dadas las presiones alcistas
en el indicador que se esperan durante el segundo semestre.

Por la volatilidad que generé la fuerte demanda de la deuda publica
colombiana por parte de fondos exiranjeros en los Ultimos meses,
conservamos un porcentaje bajo en estos titulos, y preferimos aprovechar
inversiones en el sector financiero.
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= INVERSIONES I DISPONIBLE

Como se observa en el gréfico, la composicién del activo mantiene una
proporcién mayor en inversiones con respecto al disponible. Sin
embargo, dada la naturaleza abierta a la vista del Fondo de Inversién, es
necesario mantener recursos suficientes que soporten el flujo de caja que
requieren los inversionistas para realizar retiros en cualquier momento.
En todo caso, el porcentaje mdximo que se puede mantener en
depésitos a la vista establecido en el reglamento no puede superar en
ningn momento el 40%, que como se evidencia se respetd durante el
primer semestre del afio.

Durante el primer semestre de 2019, en promedio, las inversiones
presentaron una participacién del 77% y el disponible una participacion
del 23%.




Estado de Situacién Financiera
Fondo de Inversién Colectiva Abierto CONFIRENTA

Junio 2019

Millones $
Efectivo y equivalentes 21,665.40
Bancos y otras entidades financieras 21,665.40
Inversiones 56,540.83
Inversiones a valor razonable 56,540.83
Inversiones a costo amortizado 0.00
Otros activos 0.00
Gastos pagados por anticipado 0.00
Diversos 0.00
Total activo 78,206.23
Comisiones y honorarios 119.22
Por venta de inversiones 0.00
Retenciones y aportes laborales 0.86
Retiros de aportes y anulaciones 0.00
Diversas 13.27
Total pasivo: 133.35
Participaciones 77,490.01
Participaciones por identificar 582.87
Patrimonio 78,072.87
Total pasivo y patrimonio 78,206.23

28%

72%

0.17%

29.83%

100%

Millones $

13,938.86
13,938.86
59,065.46
59,065.46
0.00

0.00

0.00

0.00

73,004.32

95.20
0.00
0.76
0.00

13.27

1092.23

71,969.69
925.40
72,895.09

73.004.32

19%

81%

0.15%

29.85%

100%

Variacién Variacién

Absoluta Relativa
7,727 55%
-2,525 -4%
5,202 107%
24.12 122%
5,178 107%
5,202 107%

Estado Integral de Resultados
Fondo de Inversién Colectiva Abierto CONFIRENTA

Ingresos

Ingresos financieros operaciones del mercado
Por valoracién de inversiones a valor razonable
Por venta de inversiones

Diversos

Total ingresos

Gastos

Por valoracién de inversiones a valor razonable
Comisiones e interes

Por venta de inversiones

Honorarios

Impuestos y tasas

Diversos

Oftros gastos operacionales

Total gastos

Utilidad o (pérdida) del ejercicio
Ganancias y Pérdidas

Rendimientos abonados

Total Utilidad o (Pérdida)-

Junio 2019

Millones $

375.86

2,089.55

44 .30
1.26

2,510.97

353.99
662.66

Q.25
3.63
2.37
23.77

1,055.65

1,455_31
1,455.31
1,455.31

15%
83%
2%
0%
100%

33.5%
&62.8%
Q.9%
0.3%
0.2%
2.3%

100%

Millones $

707.29
5,677.80
139.91
2.54
6,651.79

1,044.98
1,732.76
37.00
7.07
6.75
64.58

2,893.14

3,758.65
3,758.65
3,758.65

11%
85%
2%
0%
98%

36.1%
59.9%
1.3%
0.2%
0.2%
2.2%

100%

Variacién Variacion

Absoluta Relativa
-331.43 -47%
-3,588.25 -63%
-95 61 -68%
-1.29 -51%
-4,140.82 -62%
-690.99 -66%
-1,070.10 -62%
-27.75 -75%
-3.44 -49%
-4.38 100%
-40.81
-1,837.48 -64%



Evolucion del valor de la Unidad

13,400
enero-19 13,096.80 13,200
febrero-19 13,133.24
13,000
marzo-19 13,181.46
12,800
abril-19 13,218.75
) S
mayo-19 13,267.38 (@'\’ , e“”
junio-19 13,321.83

El valor de la Unidad del Fondo pasé de 13,096.80 a cierre de enero de 2019 a un valor promedio de 13,321.83 en junio de 2019.

* Cifras en millones de pesos

78,000 -
enero-19 73,003.81 76,000 -
74,000 -
febrero-19 69,276.53 72 000 -
marzo-19 70,942.07 70,000 -
68,000 -
abril-19 74,950.63 66,000 -
mayo-19 77,717.06 64,000 - : - : : ,
ene.-19 feb.-19 mar.-19 abr.-19 may.-19 jun.-19
junio-19 78,072.87

El Fondo de Inversion presentéd un valor méximo de $78,072 millones en el mes de junio y un valor minimo de $69,276 millones en febrero
de 2019. El fondo culmina el primer semestre con un valor de $78,072 millones.
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El Fondo de Inversion presentéd unos gastos por concepto de comisiones por valor de $662, de acuerdo con los recursos administrados por el
fondo, acumulado para el cierre del mes de junio de 2019. Durante el primer se presentaron gastos por $39 millones, de los cuales $23.8
millones corresponde a custodio de valores y $3.6 millones a revisoria fiscal.

Las obligaciones asumidas por Fiduagraria S.A. del Fondo de Inversién Colectiva Confirenta son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los suscriptores al Fondo de Inversién Colectiva no son un depésito, ni generan para Fiduagraria S.A. las obligaciones propias de una institucién de
depésito y no estdn amparadas por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (FOGAFIN), ni por ninguno de dicha
naturaleza. La inversién en el Fondo de Inversién colectiva estd sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo
Fondo de Inversién colectiva. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del fondo de Inversién colectiva, pero no implica que su

comportamiento en el futuro sea igual o semejante.



