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Elementos sobre los que se formaran
expectativas la proxima semana:

Estados Unidos:
12-Ene 07:30 NFIB Small Business Optimism DEC --
12-Ene 08:30 Balanza comercial NOV -$34.5B —$32.9B
12-Ene 10:00 IBD/TIPP Optimismo econ. JAN 485 46.8
12-Ene 17:00 Propensién al consumo ABC JAN10  -- -41
13-Ene 07:00 Solicitudes de hipoteca MBA JAN 8 -- 0.50%
13-Ene 14:00 Presupuesto mensual DEC -$92.0B -$51.8B

14-Ene 08:30 Indice precios importacién-MoM DEC -0.10% 1.70%
14-Ene 08:30 indice precios importacion-YoY DEC 8.60% 3.70%
. 14Ene 0830 Ventasalpormenor  DEC 050% 130%
14-Ene 08:30 Ventas al por menor excl autos DEC 0.30% 1.20%
14-Ene 08:30 Retail Sales Ex Auto & Gas DEC 0.20% 0.60%
14-Ene 08:30 Peticiones iniciales de desempleo JAN9 436K 434K
14-Ene 08:30 Reclamos continuos JAN 2 4750K 4802K
14-Ene 10:00 Inventarios de negocios NOV  0.30% 0.20%

15-Ene 08:30 IPC (YaY) DEC 2.80% 1.80%
15-Ene 08:30 IPC excl comida y energia(YoY) DEC 1.80% 1.70%
15-Ene 08:30 IPC central SA DEC --  220.527
15-Ene 08:30 indice precios consumidor-nsa DEC 216.05 216.33
15-Ene 08:30 Encuesta manufacturera NY JAN 12 2.55

~ 15Ene 0915 Producciénindustial  DEC  0.50% 0.80%
15-Ene 09:15 Utilizacion de capacidad DEC 71.70% 71.30%

Fuente: Bloomberg

Fuente: Corredores Asociados S.A
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INFLACION

Evolucién Inflacién
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La inflacidon a diciembre fue de 0,08% con lo cual el crecimiento en el
IPC en todo el 2009 fue de 2%. Por grupos, los precios de instruccion
y ensefiaza (6,75%) registraron el mayor incremento en educacion,
mientras que los gastos de aseguramiento privado y otros gastos
(7,29%) aumento en el grupo de Salud. Dentro de Alimentos, futas
tuvieron la mayor disminucion (-11,91%). Por ciudades, Medellin
registro la mayor variacion (0,47%) y San Andrés la inferior (-0,17%).
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MERCADO MONETARIO

Composicion Monetaria ($MMM) - Primera semana de En  ero
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Los agregados con mayores cambios en la primera semana de enero
fueron el efectivo (4,34%), Base Monetaria (3,24%) y Depdsitos en
Cuenta Corriente (2,19%). Igualmente el multiplicador aumento de

1,32a 1,36, el cupo de expansion termino en $1,1 billones (0.3 bill) al
08 de enero.
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En la semana del 12 al 15 de enero, la DTF90 va a ser de 4% EA con
otras referencias cerraron en 4,37% (180 dias) y 4,60% (360 dias) con

para terminar en 3,23% (08 de Enero) y la tasa interbancaria del 07

de Enero fue 3.32%.
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MERCADO CAMBIARIO

Délar por Componente (Pesos por $US)
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La TRM en esta semana cerr6 en $1.969,08 con una reevaluacién de
3,68%. La volatilidad de esta semana fue de 340,6 frente a 107,6 de
la semana anterior. En cuanto a los volumenes de negociacion estos
promediaron US $833,89 MM, con un cambio de 158,79% en
comparacion a la semana previa.

Numero de Operacionesy Montos (US $ MM)
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MERCADO DEUDA PUBLICA

& O08-Ene W 30-Dic Logaritmica (08-Ene) Logaritmica (30-Dic)

10.0

y =2.221Ln(x) - 6.1018

8.0 /
7.0
co %/ y = 2.2489Ln(x) - 6.547
| // R>=0.9817
[ ]
5.0 //

4.0

9.0

100 200 300 400 500 600 700 800 90C

En la semana la curva de TES se desplazo en 45 basicos. En tasa fija,
los agostos del 12 (9,93%), los mayos del 11 (9,81%) y los noviembre
de 13 (4,55%) fueron los que mas sufrieron cambios. Los titulos por
encima de la curva fueron los Ago 12, Nov 13, May 14 y Jul 20, los
papeles por debajo fueron los Nov 10, May 11 y Jul 24. En cuanto a
los volimenes de negociacion los julios del 20 (1470,8%),
noviembres del 13 (1023,5%) y los Mayos del 14 (871,7) sufrieron
los mayores cambios en comparacién a la semana anterior.

Tasa Fija 08-Ene 30-Dic Cambio
Volumenes de Negociacion TES ($MM) (Enero 08)
Jul-09
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MERCADO ACCIONARIO

Evolucién Indices BVC
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El IGBC se valorizo en 0,39% terminando en 11.647, el indice de
capital bursatil avanzo 0,58% a 1,374 por su parte el COL20 se
valorizo en 0,90% a 1,125; los volumenes de negociacion
aumentaron de $27 MMM a $58 MMM, la volatilidad disminuyé de
100 a 55. Las acciones mas valorizadas fueron Enka, Inveragos, EEB,
Tablemac y Colinvers. Entre las de mayor desvalorizacidn estuvieron
Prec, Bcolombia, Coltejer, BVC y Grupoaval. La accion con mayor
volumen fue Ecopetrol mientras que la mas transada fue Tablemac.

Mas altas Var Precio | Cantidad Volumen fin de semana (%)
Enka 20.1% 8 95,317,625

Inverargo 6.8% 20,300 | 299,947 a0 33%  33%

EEB 6.7% | 127,000 [ 5908

Tablemac 4.7% 6 [303,088,609

Colinvers 3.5% 53,000 15,997

Mas hajas Val Precio | Cantidad

Prec A42% | 29000 | 131,379

Bcolombia -3.2% 22,400 | 379,225 -
Coltejer 2.8% 1 | 1975450 O T
BVC 2% 2 1491268 @ECOP @BCOL MINVE EPREC O CHOC B CEMA B GRUP MISA
Grupoaval -2.6% 750 684,252 @PFEC BEXT BCORF @TABL
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MERCADO AGRARIO

Evolucién Indices Generales de BNA
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El indice de comportamiento general del mercado de la BNA (iRent)
cerro el 08 de enero en 8,15% con un cambio de 32 basicos en
comparacion a la semana anterior, por su parte el indice del
comportamiento general del mercado secundario (iRent-S) cerro en
7,57% con un cambio de 21 bésicos. El indice Precios Agropecuarios
se valorizo en 0,52% terminando en 115,95 (13 de enero).

Evolucion Indice Precios Agropecuarios
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MERCADO INTERNACIONAL

Acciones Norteamerica
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En la semana los tesoros de referencia a 2 afos, 5 afios, 10 afios y 30
afos cerraron en 0.96%, 2.57%, 3.82% y 4.71% con cambios de -
15,49%, -3,92%, -0,34% y 1,69%. El mercado accionario tuvo
valorizaciones en el Dow Jones (1,82%), Nasdaq (2,12%) y S&P 500
(2,68%) para cierres de 10.618; 2.317 y 1.144. La volatilidad
disminuy¢ al pasar de 21,68 a 18.13.

Curva de Tesoros por Plazo (%)
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MERCADO INTERNACIONAL

[ ] [ ]
Commodities
Energeticos 08-Ene 30-Dic Cambio WEEES 08-Ene 30-Dic Cambio
Petroleo 82.70 79.36 4.21% Cobre 345.10 334.65 3.12%
Propano liquido 1.00 1.00 0.00% Aluminio 203.00 192.00 5.73%
Gas natural 5.39 5.57 -3.23% Oro 1,151.02] 1,096.20 5.00%
Electricidad 62.43 59.95 4.14% Plata 18.69 16.85 10.92%
Granos 08-Ene 30-Dic Cambio SIEVES 08-Ene 30-Dic Cambio
Maiz 420.00 414.50 1.33% Azucar 717.00 710.20 0.96%
Trigo 572.00 541.50 5.63% Café 143.65 135.95 5.66%
Cebada 153.10 156.80 -2.36% Cacao 3,345.00] 3,289.00 1.70%
Arroz 14.95 14.89 0.40% Algodén 73.78 75.60 -2.41%
Monedas
Monedas 08-Ene 31-Dic Cambio
Euro 1.449 1.431 1.23%
Libra 1.609 1.616 -0.43%
DXY 77.470 77.860 -0.50%
Délar australiano 1.077 1.113 -3.21%
Délar canadiense 1.035 1.051 -1.60%
Franco suizo 1.018 1.036 -1.70%
Yen 92.240 92.970 -0.79%
Real brasilero 1.737 1.745 -0.41%
Peso mejicano 12.741 13.083 -2.61%

-11
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PERSPECTIVAS SEMANA 02

Enero 12 a enero 18

8 de Enero de 2010

TES TASA FIJA DOLAR IGBC
May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20
APERTURA 4.718 5.831 6.657 6.840 8.650 8.790 1,966.51
MAXIMO 4.698 5.781 6.610 6.786 8.570 8.790 1,975.00
MINIMO 4.753 5.843 6.680 6.855 8.672 8.798 1,962.98
CIERRE 4,737 5.810 6.639 6.830 8.625 8.798 1,963.50
Niveles de Fibonacci (tendencia bajista)
1Soporte 4.394 5.483 6.397 6.644 8.368 8.550 1,938.90
2Soporte 4.301 5.391 6.331 6.600 8.305 8.476 1,927.75
3Soporte 4.207 5.298 6.265 6.555 8.242 8.402 1,916.60
4Soporte 3.903 5.000 6.052 6.413 8.040 8.162 1,880.50

‘
=

Niveles de Fibonacci (tendencia alcist

1Resisten 5.057 6.141 6.893 6.997 8.874 9.038 1,999.08
2Resisten 5.151 6.234 6.959 7.042 8.937 9.112 2,010.23
3Resisten 5.244 6.326 7.025 7.086 9.000 9.186 2,021.38
4Resisten 5.548 6.624 7.238 7.228 9.202 9.426 2,057.48

Medias moviles (N = 20)
Simple 4.113 5.073 6.313 6.638 8.397 8.027 2,014.94
Ponderada 4.188 5.128 6.382 6.679 8.481 7.722 2,011.57 11,603

Exponencial 4.318 5.293 6.418 6.702 8.498 6.928 2,001.00
Bandas de Bollinger (a una desviacion)

Superior 4.337 5.282 6.457 6.729 8.566 8.198 2,042.98

3.889 4.863 6.169 6.546 8.229 7.856 1,986.90 11,535

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

2.017 3.090 3.919 4.110 5.905 6.078 -0.028 0.009

Volatilidad (logaritmica acumulada)

Inferior

Correlacion

May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20 Jul-24 DOLAR [e]:]e:

May-11 -0.282 0.250
Ago-12 1.000 0.973 0.949 0.846 0.885 -0.463 0.264
Nov-13 1.000 0.947 0.896 0.912 -0.291 0.251
May-14 1.000 0.893 0.898 -0.351 0.349
Jul-20 1.000 0.970 -0.102 0.399
Jul-24 1.000 -0.043 0.428
DOLAR 1.000 -0.012
[e]:]e; 1.000

BASE RIN SISl <7 Fiduagraria
VALOR [ 400 | 200 [ 53115 | 39,540 | 25356 | 830 |

Bandas

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

1.280 -2.699 2695 | 2721 | 3182 | [ |

Volatilidad (logaritmica acumulada)

112.168
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Fiduagraria | Vicepresidencia de Riesgos | (571) 5606100 |
Bogota

NOMBRE CARGO CORREO ELECTRONICO
Carlos Andrés Botero Vicepresidente de Riesgos carlosa.botero@fiduagraria.gov.co
Luis Felipe Cabrera Profesional SARM luisf.cabrera@fiduagraria.gov.co
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