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Elementos sobre los que se formardan
expectativas la proxima semana:

Estados Unidos:

FECHA'Y HORA

03/08/2010 17:00
03/09/2010 07:30

03/09/2010 09:30
03/09/2010 10:00
03/09/2010 17:00
03/10/2010 07:00
03/10/2010 07:00
03/10/2010 10:00
03/10/2010 14:00
03/11/2010 08:30
03/11/2010 08:30
03/11/2010 08:30

03/11/2010 14:00
03/12/2010 08:30
03/12/2010 08:30
03/12/2010 08:30
03/12/2010 09:55
03/12/2010 10:00

EVENTO

Fed's Sack Speaks to Economists in Arlington, Virginia
NFIB Optimismo de empresas pequefias

ESTIMADA ACTUAL

mar-08
FEB -- 89.3

Fed's Evans Speaks to Economists in Arlington, Virginia mar-09

IBD/TIPP Optimismo econ.
Propensién al consumo ABC
Solicitudes de hipoteca MBA
Confianza global Bloomberg
Inventarios al por mayor
Presupuesto mensual

Balanza comercial

Peticiones iniciales de desempleo
Reclamos continuos

New York Fed's Dudley Speaks to London Economists
Ventas al por menor

Ventas al por menor excl autos

Retail Sales Ex Auto & Gas

Confianza Univ. Michigan

Inventarios de negocios

MAR  -- 46.8
mar-07 -48 -49
mar-05 - - 14.6%

MAR  -- 54.89

JAN 0.2% -0.8%

FEB -$210.0B  -$42.6B
JAN -$40.9B -$40.2B
mar-06 460K 469K
feb-27 4495K 4500K

mar-11
FEB -0.2% 0.5%
FEB 0.0% 0.6%
FEB 0.3% 0.6%
MAR P 73.8 73.6
JAN 0.2% -0.2%

Colombia:

FECHA'Y HORA

10-14 MAR
03/11/2010

EVENTO

Venta de vehiculos
Colombia Monetary Policy Minutes

Fuente: Bloomberg

ESTIMADA ACTUAL

FEB  -- -
mar-11

Fuente: Bloomberg
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Noticia de la semana:

la constante apreciacion del peso colombiano parece no responder a
los anuncios de politicas del Banco de la Republica (BR). El cierre de la
TRM al viemes estad 32 pesos por debajo del mismo referente a la
semana inmediatamente anterior. la inversién exiranjera directa e
indirecta, las grandes exportaciones de carbén y petréleo v el aumento
de la deuda publica externa no permiten que un anuncio del emisor, de
comprar 20 millones de délares diarios hasta junio, genere algun grado
de depreciacion que permita estabilizar la tasa de cambio en niveles no
perturbadores para los exportadores.

El sector industrial y comercial del pais se ve afectado fanfo por las
importaciones legales como ilegales. los acervos de inventarios en
secfores industriales se tornan costosos  con relacion  al hoy, vy el
contrabando golpea de manera fuerte el sector comercial.

Una clara muestra del flujo de divisas se soporta p.e., es la ayuda que
la Corporacién  Financiera  de  Internacional  (CIF)  brindard @
Bancolombia y Bancaria por medio de las cuales aportara alrededor de
80 millones de ddlares. Adicionalmente adelanta conversaciones con el
mismo Bancolombia, para abrirle un cupo de 400 millones de délares
con los cuales busca realizar coberturas de riesgo.

Asi, la politica cambiaria del pafs, que suele verse subordinada a la
politica monetaria, debe sentirse advertida, ain mas con el
fortalecimiento de la caracteristica de exportador de materias que se ha
venido generando en el pafs.

Profesional de estudios econémicos
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INFLACION

Evolucion Inflacion
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Fuente: DANE - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

La inflacion a febrero fue de 0,83%, el IPC 12 meses se situd en 2,09%,
el IPC afo corrido se situd en 1,52%. Por grupos, los precios de
instruccion vy ensefianza (4,26%) registraron el mayor incremento en
educacién, mientras que los gastos de comunicaciones (4,33%) aumento
en el grupo de comunicaciones. Dentro de vestuario, vestuario tuvieron

la mayor disminucion (-0,29%). Por ciudades, Popayan registro la mayor
variacion (1,47%) y Quibdé la inferior (0,49%).

Variacion por grupos (%)
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Fuente: DANE - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO MONETARIO

Composicion Monetaria (SMMM)
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Al . / |03—mar
El multiplicador monetario aumenté de 1,30 a o Agesedos
1,33. los cupos de expansion pasaron de $1,7 |Resenes e
. . . ectivo ,64%
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TASAS MONETARIAS

DTF a Plazos (%EA)
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En la semana del 08 al 12 de marzo, la DTFs0 serd de 3,98% EA con
un cambio de 04 bdsicos en comparacién a la semana anterior. La
DTF180 cerr¢ en 4,37% con un cambio de 08 basicos y la tasa de
ciere de la DTF360 fue 4,75% equivalente a una variaciéon de -06
basicos.  El IBR diario termina la semana en 3,30% (cambio de -07

basicos) y la tasa interbancaria del 26 de febrero fue 3.35% (05
basicos).

Tasas de Corto Plazo
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Interbancaria Tasa BANREP

Fuente: Banco de la Republica - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria




@ Fiduagraria
MERCADO CAMBIARIO

Mercado Cambiario (Pesos por $US)

$2.700

$2.600 -

$2.500

$2.400 -

$2.300 -

$2.200

$2.100

$2.000 -

$1.900 -

$1.800

$r.700+4—nvrn—1n7vp---+o0>»——+——+—7-+—7—""+——"""TT1—"T"T"T"TT $-
£238333838333388838383:23399
SE883F55232533 58888888588 ¢

‘ Volumenes —TRM‘

Fuente: Banco de la Republicay SET - FX - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

la TRM vigente para este lunes es de $1.902,31 representando una
devaluacion semanal de 1,55% y una reevaluacion de 6,94% afio
corrido. La volatilidad de esta semana fue de 2,43% frente a 1,34% de
la semana anterior a pesar de un menor volumen de negociacién: US

$1.164 MM frente o US $1.144 MM de la semana previa,

equivalente a una disminucion de 5,05%.

Mercado Cambiario
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Fuente: Banco de la Republica y SET - FX - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO DEUDA PUBLICA
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Vencimiento

Tasa

los fitulos de renta fija con mayor variacion

Voliimenes de negociacion

en la semana fueron los noviembres del 13 Titulo Variacion
L. Noviembres del 10 201,8% AN
(1218,3%), los julios del 20 (552,6%) v los [Wayes der it % A
agostos del 12 (314,9%). Por encima de lo (hgostosad 12 314,9% A
] Noviembres del 13 1218,3% AN
curva se ubicaron los agosfos del 12, [Mayosderta 307,5% A
. b d | -|3 d | -|4 . | Octubres del 18 0,0% -
noviembres del 13, mayos del 14, y julios Fr—=s3 sSerIn
del 24. los papeles por debajo fueron los [ulios def22 248% A

noviembres del 10, los mayos del 11 v los julios del 20.

Tasa Fija ~ 01-mar 22-feb  Cambio
Volumenes de Negociacion TES ($MM) (Marzo 05)

3,35% 3,34% 0,27%
may-11 4.48% 4,62% -3,10% Laoone
ago-12 6,25% 6,32% -1,14% ey 1074500  1.055.000
h 7,45% 7,51% -0,81% 1.000.000
may-14 7,73% 7,74% -0,19%
oct-18 800.000 -
9,05% -1,59% 600.50!
9,31% -0,91% 600.000 -
UVRs Cambio
400.000 - 310.000
sep-10 #N/A 169.00
mar-13 200.000
feb-15
feb-23 4,35%J]  #N/A #N/A -

‘I:Inov-lo Omay-11 Oago-12 Enov-13 Omay-14 Boct-18 Wjul-20 Ojul-24

Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia
de Riesgos Fiduagraria

Fuente: Banco de laRenublica - Calculos Gerencia de Riesaos Fiduaararia
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MERCADO ACCIONARIO

Evolucién Indices BVC
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‘—IGBC COLCAP COL20 Volatilidad IGBC ‘

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

El IGBC avanzd en 0,78%
ferminando en 11.816 unidades. El
indice de capital bursdtil presentd un
avance de 0,62% al ubicarse en
1.400 vunidades. Por su parte el
COL20 present6 un avance de

1,52% a 1.141 unidades.

los  volumenes de negociacion
ascendieron de $97 MMM a $107
MMM,  mientras la  volatilidad
aumentd de 142 a 183. la accion
con mayor volumen fue PREC
mientras que la mas transada fue

TABLEMAC.

Volumen Viernes 26 de Febrero

INVERARGOS
BCOLOMBIA
ISAGEN
GRUPOSURA
CORFICOLCF
PFBCOLOM
ETB
ECOPETROL
TABLEMAC
PREC

0 10,000 20,000 30,000

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

‘AI alza

12.5%

PREC BIOMAX ~ GRUPOAVAL CORFICOLCF

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

‘A la Baja
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PAZRIO SIE BNA PROTECCION ~ EXITO

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

Volumen Diario Negociado de la Semana (Millones)
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Fuente:Bolsa de Valores de Colombia - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO AGRARIO

Evolucion Indices Generales de BNA
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Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

El indice de comportamiento general del mercado de la BNA (iRent)
cerrd el 04 de marzo en 6,92% con un cambio de 81 bdsicos en
comparacion a la semana anterior, por su parte el indice del
comportamiento general del mercado secundario (iRentS) cerrd en
6,39% con un cambio de 16 basicos. El Indice Precios Agropecuarios
presentd un avance de 0,08% terminando en 119,12 (28 de febrero).

Evolucion Indice Precios Agropecuarios
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Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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DOW2 =————=NAS =——SP500 VIX

Fuente: Bloomberg - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

En lo semana los tesoros de referencia a 2 afios, 5 afios, 10 afios y 30
afios cerraron en 0,89% (08Pb) 2.34% (01 Pb), 3.68% (06 Pb) vy
4.64% (09 Pb) respectivamente. El mercado accionario tuvo un repunte
en el Dow Jones 10.566 (2,33%), Nasdag 2.326 (3,94%) y S&P 500
1.139 (3,10%). La volatilidad disminuyé al pasar de 19,50 a 17,23.

Curva de Tesoros por Plazo (%)
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Fuente: Bloomberg - Céalculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO INTERNACIONAL

Commodities

Vitales 0-Mar__26-Feb__Cambio
Petroleo 81.82 79.64 2.74% Cobre 339.65 327.65 3.66%
Propano liquido 1.00 1.00 0.00% Aluminio 201.00 196.00 2.55%
Gas natural 4.53 4,78 -5.23% Oro 1,124.20] 11,118.90] -89.89%
Electricidad 44.27 46.17 -4.12% Plata 17.25 16.52 4.41%
Granos 08-Mar 26-Feb Cambio SUEVES 08-Mar 26-Feb Cambio
Maiz 375.00 389.00 -3.60% Azucar 589.80 669.90] -11.96%
Trigo 495.00 519.25 -4.67% Café 131.40 131.20 0.15%
Cebada 155.00 148.00 4.73% Cacao 2,820.00] 2,917.00 -3.33%
Arroz 12.93 13.76 -6.03% Algodoén 81.89 82.46 -0.69%

Fuente: Reuters y Bloomberg - Célculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

Monedas

Monedas 05-Mar 26-Feb Cambio

Euro 1.363 1.363 -0.04%
Libra 1.514 1.524 -0.66%
DXY 80.43 80.36 0.09%
Délar australiano 1.102 1.117 -1.36%
Délar canadiense 1.029 1.052 -2.19%
Franco suizo 1.074 1.074 0.07%
Yen 90.278 88.967 1.47%
Real brasilero 1.778 1.808 -1.63%
Peso mejicano 12.631 12.772 -1.10%

-12 -



@ Fiduagraria
PERSPECTIVAS SEMANA 10

Marzo 08 a marzo 12

5 de Marzo de 2010

TES TASA FIJA DOLAR IGBC
May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20
APERTURA 4.434 6.263 7.420 7.710 8.880 9.211 1,913.00
MAXIMO 4.421 6.247 7.404 7.695 8.860 9.202 1,914.00
MINIMO 4.479 6.282 7.445 7.733 8.915 9.243 1,894.99
CIERRE 4.476 6.251 7.445 7.725 8.908 9.225 1,899.00
Niveles de Fibonacci (tendencia bajista)
1Soporte 4.176 6.126 7.278 7.578 8.711 9.047 1,896.22
2Soporte 4.100 6.088 7.240 7.542 8.665 8.999 1,890.73
3Soporte 4.024 6.050 7.201 7.506 8.619 8.950 1,885.23
4Soporte 3.779 5.929 7.075 7.389 8.470 8.795 1,867.45

Niveles de Fibonacci (tendencia alcista)
1Resisten 4.724 6.403 7.571 7.850 9.064 9.398 1,912.77
2Resisten 4.800 6.441 7.610 7.886 9.110 9.447 1,918.27
3Resisten 4.876 6.479 7.648 7.922 9.156 9.495 1,923.76
4Resisten 5.121 6.600 7.774 8.039 9.305 9.650 1,941.54

Medias moviles (N = 20)
Simple 4.712 6.288 7.441 7.708 8.963 9.209 1,828.21 11,598
Ponderada 4.676 6.307 7.458 7.729 8.980 9.242 1,912.23 11,683

Exponencial 4.653 6.298 7.449 7.717 8.957 9.225 1,883.69 11,699

Bandas de Bollinger (a una desviacion)

Superior 4.862 6.363 7.523 7.798 9.074 9.328 1,840.73 11,765

Inferior 4.561 6.214 7.359 7.617 8.852 9.091 1,815.69 11,430
Rendimiento Real (IPC 12 meses)

1.756 3.531 4.725 5.005 6.188 6.505 | #DIV/0! | 0.052

Volatilidad (logaritmica acumulada)

Correlacion
May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20 Jul-24 DOLAR [e]:]e:
0.490 -0.423
Ago-12 1.000 0.797 0.682 0.733 0.686 0.095 0.395
Nov-13 1.000 0.865 0.912 0.894 0.215 0.251
May-14 1.000 0.921 0.938 0.176 0.378
Jul-20 1.000 0.941 0.312 0.216
Jul-24 1.000 0.136 0.434
DOLAR 1.000 -0.194
[e]:]e; 1.000

BASE RIN SISl <7 Fiduagraria
VALOR__| 000 | 209 | 47926 | 36138 | 25219 | 3416 |
Bandas

48,250 36,672 25,415
47,601 35,603 25,023

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

-2.720 -2.713 2725 | 2718 | 2603 | [ |

Volatilidad (logaritmica acumulada)

-13-
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Fiduagraria | Gerencia de Riesgos | (571) 5606100 | Bogoté

NOMBRE CARGO CORREO ELECTRONICO
Aura Velasco Gerente de Riesgos aura.velasco@fiduagraria.gov.co
Luis Felipe Cabrera Profesional SARM luisf.cabrera@fiduagraria.gov.co
Mario Mufiuz

Profesional Inv. Economicas

mario.munoz@fiduagraria.gov.co
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