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ElElElElementos sobre los que se formaráementos sobre los que se formaráementos sobre los que se formaráementos sobre los que se formarán n n n 
expectativas la próxima semana:expectativas la próxima semana:expectativas la próxima semana:expectativas la próxima semana:    
 
 
Estados Unidos: 
 

FECHA Y HORA EVENTO ESTIMADA ACTUAL

03/08/2010 17:00 Fed's Sack Speaks to Economists in Arlington, Virginia mar-08
03/09/2010 07:30 NFIB Optimismo de empresas pequeñas FEB - - 89.3

03/09/2010 09:30 Fed's Evans Speaks to Economists in Arlington, Virginia mar-09
03/09/2010 10:00 IBD/TIPP Optimismo econ. MAR - - 46.8
03/09/2010 17:00 Propensión al consumo ABC mar-07 -48 -49
03/10/2010 07:00 Solicitudes de hipoteca MBA mar-05 - - 14.6%
03/10/2010 07:00 Confianza global Bloomberg MAR - - 54.89
03/10/2010 10:00 Inventarios al por mayor JAN 0.2% -0.8%
03/10/2010 14:00 Presupuesto mensual FEB -$210.0B -$42.6B
03/11/2010 08:30 Balanza comercial JAN -$40.9B -$40.2B
03/11/2010 08:30 Peticiones iniciales de desempleo mar-06 460K 469K
03/11/2010 08:30 Reclamos continuos feb-27 4495K 4500K

03/11/2010 14:00 New York Fed's Dudley Speaks to London Economists mar-11
03/12/2010 08:30 Ventas al por menor FEB -0.2% 0.5%
03/12/2010 08:30 Ventas al por menor excl autos FEB 0.0% 0.6%
03/12/2010 08:30 Retail Sales Ex Auto & Gas FEB 0.3% 0.6%
03/12/2010 09:55 Confianza Univ. Michigan MAR P 73.8 73.6
03/12/2010 10:00 Inventarios de negocios JAN 0.2% -0.2%  

 
 
 
Colombia: 
 

FECHA Y HORA EVENTO ESTIMADA ACTUAL

10-14 MAR Venta de vehículos FEB - - - -
03/11/2010 Colombia Monetary Policy Minutes mar-11  
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Noticia de la semanaNoticia de la semanaNoticia de la semanaNoticia de la semana::::    
 
 
La constante apreciación del peso colombiano parece no responder a 
los anuncios de políticas del Banco de la República (BR). El cierre de la 
TRM al viernes está 32 pesos por debajo del mismo referente a la 
semana inmediatamente anterior. La inversión extranjera directa e 
indirecta, las grandes exportaciones de carbón y petróleo y el aumento 
de la deuda pública externa no permiten que un anuncio del emisor, de 
comprar 20 millones de dólares diarios hasta junio, genere algún grado 
de depreciación que permita estabilizar la tasa de cambio en niveles no 
perturbadores para los exportadores. 
 
El sector industrial y comercial del país se  ve afectado tanto por las 
importaciones legales como ilegales. Los acervos de inventarios en 
sectores industriales se tornan costosos  con relación  al hoy, y el 
contrabando golpea de manera fuerte el sector comercial. 
 
Una clara muestra del flujo de divisas se soporta p.e., es la ayuda que 
la Corporación Financiera de Internacional (CIF) brindará a 
Bancolombia y Bancaria por medio de las cuales aportara alrededor de 
80 millones de dólares. Adicionalmente adelanta conversaciones con el 
mismo Bancolombia, para abrirle un cupo de  400 millones de dólares 
con los cuales busca realizar coberturas de riesgo.  
 
Así, la política cambiaria del país, que suele verse subordinada a la 
política monetaria, debe sentirse advertida, aún más con el 
fortalecimiento de la característica de exportador de materias que se ha 
venido generando en el país.   
 

Profesional de estudios económicos 
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INFLACIÓNINFLACIÓNINFLACIÓNINFLACIÓN 

    
Evolución Inflación
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La inflación a febrero fue de 0,83%, el IPC 12 meses se situó en 2,09%, 
el IPC año corrido se situó en 1,52%. Por grupos, los precios de 
instrucción y enseñanza (4,26%) registraron el mayor incremento en 
educación, mientras que los gastos de comunicaciones (4,33%) aumento 
en el grupo de comunicaciones. Dentro de vestuario, vestuario tuvieron 
la mayor disminución (-0,29%). Por ciudades, Popayán registro la mayor 
variación (1,47%) y Quibdó  la inferior (0,49%). 
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03-mar

Reservas -11,47%
Efectivo 3,64%

Deposito CC -2,35%
Base Monetaria -2,31%

M1 0,46%

M3 -0,07%
Total Cartera Neta 0,23%

Cambio Agregados

MERCMERCMERCMERCADO MONETARIOADO MONETARIOADO MONETARIOADO MONETARIO 
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23.253 24.673
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47.926
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El multiplicador monetario aumentó de 1,30 a 
1,33. Los cupos de expansión pasaron de $1,7 
billones la semana anterior, a $1,56 billones al 
corte 26 de febrero. Los cupos presentaron una 
demanda promedio semanal de 39,9%. 
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Operaciones de Mercado Abierto
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 TASASTASASTASASTASAS MONETARIAS MONETARIAS MONETARIAS MONETARIAS    
 

DTF a Plazos (%EA)
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En la semana del 08 al 12 de marzo, la DTF90 será de 3,98% EA con 
un cambio de 04 básicos en comparación a la semana anterior. La 
DTF180 cerró en 4,37% con un cambio de 08 básicos y la tasa de 
cierre de la DTF360 fue 4,75% equivalente a una variación de -06 
básicos.  El IBR diario termina la semana en 3,30% (cambio de -07 
básicos) y la tasa interbancaria del 26 de febrero fue 3.35% (05 
básicos).  
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 MERCADO CAMBIARIOMERCADO CAMBIARIOMERCADO CAMBIARIOMERCADO CAMBIARIO    
 

Mercado Cambiario (Pesos por $US)
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La TRM vigente para este lunes es de $1.902,31 representando una 
devaluación semanal de 1,55% y una reevaluación de 6,94% año 
corrido. La volatilidad de esta semana fue de 2,43% frente a 1,34% de 
la semana anterior a pesar de un menor volumen de negociación: US 
$1.164 MM frente a US $1.144 MM de la semana previa, 
equivalente a una disminución de 5,05%.  
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Titulo Variación

Noviembres del 10 201,8%

Mayos del 11 1,8%

Agostos del 12 314,9%

Noviembres del 13 1218,3%

Mayos del 14 307,3%

Octubres del 18 0,0% -

Julios de 20 552,6%

Julios del 24 24,8%

Volúmenes de negociación

MERCADO DEUDA PUBLICA MERCADO DEUDA PUBLICA MERCADO DEUDA PUBLICA MERCADO DEUDA PUBLICA     
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Los títulos de renta fija con mayor variación 
en la semana fueron los noviembres del 13 
(1218,3%), los julios del 20 (552,6%) y los 
agostos del 12 (314,9%). Por encima de la 
curva se ubicaron los agostos del 12, 
noviembres del 13, mayos del 14, y julios 
del 24. Los papeles por debajo fueron los 
noviembres del 10, los mayos del 11 y los julios del 20.  
 
Tasa Fija 01-mar 22-feb Cambio

nov-10 3,35% 3,34% 0,27%
may-11 4,48% 4,62% -3,10%
ago-12 6,25% 6,32% -1,14%
nov-13 7,45% 7,51% -0,81%
may-14 7,73% 7,74% -0,19%
oct-18
jul-20 8,91% 9,05% -1,59%
jul-24 9,23% 9,31% -0,91%

UVRs ######## ######## Cambio
sep-10 -1,38% #N/A #N/A
mar-13
feb-15
feb-23 4,35% #N/A #N/A

Fuente: Banco de la Republica - Cálculos Gerencia 
de Riesgos Fiduagraria  
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MERCADO ACCIONARIOMERCADO ACCIONARIOMERCADO ACCIONARIOMERCADO ACCIONARIO    
 

Evolución Indices BVC
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El IGBC avanzó en 0,78% 
terminando en 11.816 unidades. El 
índice de capital bursátil presentó un 
avance de 0,62% al ubicarse en 
1.400 unidades. Por su parte el 
COL20 presentó un avance de 

1,52% a 1.141 unidades. 
Los volúmenes de negociación 
ascendieron de $97 MMM a $107 
MMM, mientras la volatilidad 
aumentó de 142 a 183. La acción 
con mayor volumen fue PREC 
mientras que la más transada fue 
TABLEMAC.  
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MERCADO AGRARIOMERCADO AGRARIOMERCADO AGRARIOMERCADO AGRARIO    
    

Evolución Indices Generales de BNA
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El índice de comportamiento general del mercado de la BNA (iRent) 
cerró el 04 de marzo en 6,92% con un cambio de 81 básicos en 
comparación a la semana anterior, por su parte el índice del 
comportamiento general del mercado secundario (iRent-S) cerró en 
6,39% con un cambio de 16 básicos. El Índice Precios Agropecuarios 
presentó un avance de 0,08% terminando en 119,12 (28 de febrero). 
 

Evolución Indice Precios Agropecuarios
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MERCADO INTERMERCADO INTERMERCADO INTERMERCADO INTERNACIONALNACIONALNACIONALNACIONAL    
    

Acciones Estados Unidos
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En la semana los tesoros de referencia a 2 años, 5 años, 10 años y 30 
años cerraron en 0,89% (08Pb) 2.34% (01 Pb), 3.68% (06 Pb) y 
4.64% (09 Pb) respectivamente. El mercado accionario tuvo un repunte 
en el Dow Jones 10.566 (2,33%), Nasdaq 2.326 (3,94%) y S&P 500 
1.139 (3,10%). La volatilidad disminuyó al pasar de 19,50 a 17,23. 
 

Curva de Tesoros por Plazo (%)

3.57

4.52

2.24

0.76

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

0 5 10 15 20 25 30 35
Duración

T
a
s
a

Curva 05 marzo 2010

Curva 26 febrero 2010

Curva 05 febrero 2010

Curva 04 diciembre 2009

Fuente: B loomberg - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

 



 

 - 12 - 

MERCADO INTERNACIONALMERCADO INTERNACIONALMERCADO INTERNACIONALMERCADO INTERNACIONAL    
    
CommoditiesCommoditiesCommoditiesCommodities    
 
Energeticos 08-Mar 26-Feb Cambio Metales 08-Mar 26-Feb Cambio
Petroleo 81.82 79.64 2.74% Cobre 339.65 327.65 3.66%
Propano liquido 1.00 1.00 0.00% Aluminio 201.00 196.00 2.55%
Gas natural 4.53 4.78 -5.23% Oro 1,124.20 11,118.90 -89.89%
Electricidad 44.27 46.17 -4.12% Plata 17.25 16.52 4.41%

Granos 08-Mar 26-Feb Cambio Suaves 08-Mar 26-Feb Cambio
Maiz 375.00 389.00 -3.60% Azucar 589.80 669.90 -11.96%
Trigo 495.00 519.25 -4.67% Café 131.40 131.20 0.15%
Cebada 155.00 148.00 4.73% Cacao 2,820.00 2,917.00 -3.33%
Arroz 12.93 13.76 -6.03% Algodón 81.89 82.46 -0.69%

Fuente: Reuters y Bloomberg - Cálculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria  

    
    
MonedasMonedasMonedasMonedas    
 

Monedas 05-Mar 26-Feb Cambio
Euro 1.363 1.363 -0.04%
Libra 1.514 1.524 -0.66%
DXY 80.43 80.36 0.09%
Dólar australiano 1.102 1.117 -1.36%
Dólar canadiense 1.029 1.052 -2.19%
Franco suizo 1.074 1.074 0.07%
Yen 90.278 88.967 1.47%
Real brasilero 1.778 1.808 -1.63%
Peso mejicano 12.631 12.772 -1.10%  
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PERSPECTIVAS SEMPERSPECTIVAS SEMPERSPECTIVAS SEMPERSPECTIVAS SEMANA ANA ANA ANA 10101010    
    
MarzoMarzoMarzoMarzo    08080808 a  a  a  a marzomarzomarzomarzo    12121212    
 

DÓLAR IGBC
May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20 Jul-24

APERTURA 4.434 6.263 7.420 7.710 8.880 9.211 1,913.00
MAXIMO 4.421 6.247 7.404 7.695 8.860 9.202 1,914.00
MINIMO 4.479 6.282 7.445 7.733 8.915 9.243 1,894.99
CIERRE 4.476 6.251 7.445 7.725 8.908 9.225 1,899.00

1Soporte 4.176 6.126 7.278 7.578 8.711 9.047 1,896.22
2Soporte 4.100 6.088 7.240 7.542 8.665 8.999 1,890.73
3Soporte 4.024 6.050 7.201 7.506 8.619 8.950 1,885.23
4Soporte 3.779 5.929 7.075 7.389 8.470 8.795 1,867.45

1Resisten 4.724 6.403 7.571 7.850 9.064 9.398 1,912.77
2Resisten 4.800 6.441 7.610 7.886 9.110 9.447 1,918.27
3Resisten 4.876 6.479 7.648 7.922 9.156 9.495 1,923.76
4Resisten 5.121 6.600 7.774 8.039 9.305 9.650 1,941.54

Simple 4.712 6.288 7.441 7.708 8.963 9.209 1,828.21 11,598
Ponderada 4.676 6.307 7.458 7.729 8.980 9.242 1,912.23 11,683
Exponencial 4.653 6.298 7.449 7.717 8.957 9.225 1,883.69 11,699

Superior 4.862 6.363 7.523 7.798 9.074 9.328 1,840.73 11,765
Inferior 4.561 6.214 7.359 7.617 8.852 9.091 1,815.69 11,430

REF 1.756 3.531 4.725 5.005 6.188 6.505 #¡DIV/0! 0.052

REF 13.511 5.047 4.427 3.972 4.351 4.432 2.426 5.223

May-11 Ago-12 Nov-13 May-14 Jul-20 Jul-24 DÓLAR IGBC
May-11 1.000 0.432 0.122 -0.061 0.149 -0.113 0.490 -0.423
Ago-12 1.000 0.797 0.682 0.733 0.686 0.095 0.395
Nov-13 1.000 0.865 0.912 0.894 0.215 0.251
May-14 1.000 0.921 0.938 0.176 0.378
Jul-20 1.000 0.941 0.312 0.216
Jul-24 1.000 0.136 0.434

DÓLAR 1.000 -0.194
IGBC 1.000

DTF IPC M1 BASE RIN OMAS
VALOR 0.00 2.09 47,926 36,138 25,219 3,416

Superior 0.06 1.88 48,250 36,672 25,415 3,813
Inferior -0.06 1.73 47,601 35,603 25,023 3,019

REF -2.720 NA -2.713 -2.725 -2.718 -2.603

REF 4.733 86.920 2.342 4.533 2.545 33.072

5 de Marzo de 2010

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

Volatilidad (logaritmica acumulada)

Volatilidad (logaritmica acumulada)

Correlacion

Niveles de Fibonacci (tendencia bajista)

Bandas

Niveles de Fibonacci (tendencia alcista)

Medias moviles (N = 20)

Bandas de Bollinger (a una desviacion)

Rendimiento Real (IPC 12 meses)

TES TASA FIJA

 
 
 
 



 

 - 14 - 

 
 
Fiduagraria | Fiduagraria | Fiduagraria | Fiduagraria | GerenciaGerenciaGerenciaGerencia de Riesgos | (571) 56061 de Riesgos | (571) 56061 de Riesgos | (571) 56061 de Riesgos | (571) 5606100 | Bogot00 | Bogot00 | Bogot00 | Bogotáááá    
 

NOMBRE CARGO CORREO ELECTRONICO
Aura Velasco Gerente de Riesgos aura.velasco@fiduagraria.gov.co
Luis Felipe Cabrera Profesional SARM luisf.cabrera@fiduagraria.gov.co
Mario Muñuz Profesional Inv. Economicas mario.munoz@fiduagraria.gov.co

 
 
Los datos registrados en este informe, son de carácter netamente informativo, razón por la cual, 
Fiduagraria S.A. no se hace responsable por las decisiones que se puedan tomar basados en los 
mismos. 
 
 


