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Elementos sobre los que se formaran
expectativas la proxima semana:

Estados Unidos:

FECHAY HORA

02/09/2010 07:30

EVENTO

NFIB Small Business Optimism

ESTIMADO ACTUAL

JAN --

88.0

02/09/2010 10:00 Inventarios al por mayor DEC -0.2% 1.5%
02/09/2010 10:00 IBD/TIPP Optimismo econ. FEB -- 48.8
02/09/2010 17:00 Propensisn al consumo ABC feb-07 - - --
02/10/2010 07:00 Solicitudes de hipoteca MBA feb-05 - - --
02/10/2010 08:30 Balanza comercial DEC -$34.4B -$36.4B
02/10/2010 14:00 Presupuesto mensual JAN -- -$91.9B
02/11/2010 08:30 Ventas al por menor JAN 0.5% -0.3%
02/11/2010 08:30 Ventas al por menor excl autos JAN 0.5% -0.2%
02/11/2010 08:30 Retail Sales Ex Auto & Gas JAN -- -0.3%
02/11/2010 08:30 Peticiones iniciales de desempleo feb-06 - - --
02/11/2010 08:30 Reclamos continuos JAN 30 -- --
02/11/2010 10:00 Inventarios de negocios DEC 0.4% 0.4%
02/12/2010 09:55 Confianza Univ. Michigan FEBP -- 74.4

Fuente: Bloomberg
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INFLACION

Evoluciéon Inflacion

IPC 12meses IPC mes ‘

Fuente: DANE - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

La inflacion a enero fue de 0,69%, el IPC 12 meses se situo en 2,10%.
Por grupos, los precios de transporte publico (3,20%) registraron el
mayor incremento en transporte, mientras que los gastos de
aseguramiento privado y otros gastos (4,33%) aumento en el grupo
de salud. Dentro de diversion, aparatos para diversién tuvieron la
mayor disminucion (-0,70%). Por ciudades, Ibagué registro la mayor
variacion (0,96%) y Quibdé la inferior (0,30%).
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Fuente: DANE - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO MONETARIO

Composiciéon Monetaria (SMMM)
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Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

El multiplicador monetario disminuyé de 1,31 a

Cambio Agregados
1,30. Los cupos de expansion presentaron un [Reseras 027%
. Efectivo 2,35%|A
leve aumento pasando de $1,5 billones a $1,7 [Geposiocc 5%
Billones al 05 de febrero. Durante la semana el [ceetonsiais ig;;,,\
uso de los cupos de se mantuvo relativamente [v3 0,65%I\
Total Cartera Neta | 0,20%

alta, en promedio se uso el cupo en 79,1%.
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TASAS MONETARIAS

DTF a Plazos (%EA)
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Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

En la semana del 08 al 12 de febrero, la DTF90 sera de 4,02% EA con
un cambio de -08 basicos en comparacion a la semana anterior. Las
otras referencias cerraron en 4,38% (180 dias) con un cambio de -06
basicos y 4,84% (360 dias) con cambios de 0 basicos. El IBR diario
cambio en 0 basicos para terminar en 3,34% (5 de febrero) y la tasa
interbancaria del 04 de febrero fue 3.31% subiendo 01 basicos.
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MERCADO CAMBIARIO

Mercado Cambiario (Pesos por $US)
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‘ Volumenes ——TRM Volatilidad Semanal ‘

Fuente: SET - FX - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

La TRM vigente para este lunes es de $1.997,13 con una devaluacion
de 0,75%. La volatilidad de esta semana fue de 1,54% frente a 1,65%
de la semana anterior. En cuanto a los volUmenes de negociacion
estos promediaron US $1.295 MM frente a US $1.060 M de la
semana previa, esto representa un aumento del 10,64% en el
promedio de los volumenes negociados.
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MERCADO DEUDA PUBLICA
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En tasa fija, los noviembres del 10 (4,25%),
los julios del 24 (3,65%) y los noviembres
del 13 (3,07%) fueron los que mas
presentaron cambios. Los titulos por
encima de la curva fueron los Ago 12, Nov
13, May 14 y Jul 20, los papeles por debajo
fueron los Nov 10, May 11 y Jul 24.

Voliimenes de negociacion

Titulo Variacion
Noviembres del 10 -53,1%
Mayos del 11 -6,9%
Agostos del 12 284,7% IN
Noviembres del 13 57,9% N
Mayos del 14 55,8% N
Octubres del 18 0,0% -
Julios de 20 -2,2%

Julios del 24 111,1% IN

Tasa Fija 05-feb 29-ene Cambio
Volumenes de Negociacion TES ($MM) (Febrero 5)
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MERCADO ACCIONARIO

Evolucién Indices BVC

13.000 -
12.000 -
11.000 W\V\N’/\r\
10.000 -

9.000 -
8.000 -

7.000 < v

6.000 4
5.000 e S S S S e B B Bl
5555556665558 883883888882333833388838233
e SEEE5P 588502859525 885828558525885588
‘ IGBC Volatilidad IGBC COLCAP COL20 ‘

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

El IGBC retrocedio en 2,85% terminando en 11.222, el indice de
capital bursatil presento un retroceso de 3,35% a 1,326 por su parte
el COL20 presentd un retroceso de 2,76% a 1,075; los volumenes de
negociacion aumento de $92 MMM a $141 MMM, la volatilidad
aumentd de 106 a 142. Las acciones mas valorizadas fueron SIE,
Corficolcf, Mineros, Biomax, Grupoaval. Entre las de mayor
desvalorizacion estuvieron fabricato, Inverargos, Prec, Bcolombia,
ETB. La accion con mayor volumen fue Pfbcolombia mientras que la
mas transada fue Coltejer.

Mas altas Var Precio | Cantidad
SIE 6,3% 15.440 2.064
CORFICOLCF 4,9% 23.820 72.575
MINEROS 1,8% 5.600 18.525
BIOMAX 0,7% 821 256.462
GRUPOAVAL 0,4% 750 2.174.915
Mas bajas Val Precio | Cantidad
FABRICATO -10,5% 26 46.189.726
INVERARGOS -5,9% 18.800 449.452
PREC -5,2% 26.300 778.016
BCOLOMBIA -4,5% 21.200 256.850
ETB -4,4% 1.090 7.379.844

Fuente: BVC - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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@ Fiduagraria
MERCADO AGRARIO

Evolucién Indices Generales de BNA
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Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

El indice de comportamiento general del mercado de la BNA (iRent)
cerr6 el 05 de febrero en 6,89% con un cambio de -73 basicos en
comparacion a la semana anterior, por su parte el indice del
comportamiento general del mercado secundario (iRent-S) cerro en
6,65% con un cambio de -40 basicos. El Indice Precios

Agropecuarios presento un retroceso de 0,87% terminando en 117,6
(1 de febrero).

Evolucion Indice Precios Agropecuarios
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Fuente: Banco de la Republica - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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MERCADO INTERNACIONAL

Acciones Estados Unidos
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Fuente: Bloomberg - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

En la semana los tesoros de referencia a 2 afos, 5 afios, 10 afios y 30
anos cerraron en 0,76% (-7,85) 2.24% (-4,28), 3.57% (-0,92) y 4.52%
(0,40%). El mercado accionario tuvo retrocesos en el Dow Jones
10.012 (-0,55%), Nasdaq 2.141 (-0,29%) y S&P 500 1.066 (-0,71%). La
volatilidad aument¢ al pasar de 24,62 a 26,11.
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MERCADO INTERNACIONAL

[ ] [ ]

Commodities

Energeticos 05-feb 29-ene Cambio WEEES 05-feb 29-ene  Cambio
Petroleo 71,89 72,64 -1,03% Cobre 289,05 330,00] -12,41%
Propano liquido 1,00 1,00 0,00% Aluminio 196,00 196,00 0,00%
Gas natural 5,52 5,13 7,60% Oro 1.052,80] 1.083,80 -2,86%
Electricidad 58,38 52,70] 10,78% Plata 14,83 16,19 -8,40%
Maiz 351,50 356,50 -1,40% Azucar 724,50 742,90 -2,48%
Trigo 473,25 487,00 -2,82% Café 128,80 131,70 -2,20%
Cebada 148,50 148,00 0,34% Cacao 2.972,00] 3.184,00 -6,66%
Arroz 14,09 14,20 -0,77% Algodon 66,62 69,03 -3,49%

Fuente: Reuters y Bloomberg - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria

Monedas

Monedas 29-ene 22-ene Cambio
Euro 1,386 1,414 -1,95%
Libra 1,599 1,611 -0,79%
DXY 78,28 78,28 0,00%
Délar australiano 1,132 1,110 1,91%
Délar canadiense 1,070 1,058 1,19%
Franco suizo 1,061 1,041 1,86%
Yen 90,267 89,824 0,49%
Real brasilero 1,895 1,825 3,85%
Peso mejicano 13,095 12,974 0,93%

Fuente: Bloomberg - Calculos Gerencia de Riesgos Fiduagraria
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PERSPECTIVAS SEMANA 06

Febrero 08 a febrero 12

5 de Febrero de 2010

TES TASA FIJA DOLAR IGBC
may-11 ago-12 nov-13 may-14 jul-20

APERTURA 4,099 6,553 7,576 7,765 9,087 9,191 1.995,00
MAXIMO 4,011 6,280 7,470 7,600 8,922 9,160 2.009,00
MINIMO 4,099 6,599 7,625 7,779 9,097 9,191 1.983,15
CIERRE 4,024 6,280 7,520 7,600 8,922 9,173 2.008,40

Niveles de Fibonacci (tendencia bajista)
1Soporte 3,803 5,951 7,124 6,880 8,708 8,963 1.989,68
2Soporte 3,739 5,850 7,017 6,658 8,642 8,902 1.983,71
3Soporte 3,674 5,748 6,909 6,435 8,576 8,840 1.977,74
4Soporte 3,466 5,419 6,563 5,715 8,362 8,643 1.958,42
1Resisten 4,307 6,928 7,971 8,499 9,311 9,388 2.002,47
2Resisten 4,372 7,030 8,079 8,722 9,377 9,450 2.008,44
3Resisten 4,436 7,131 8,186 8,944 9,443 9,511 2.014,41
4Resisten 4,644 7,460 8,532 9,664 9,657 9,708 2.033,73

Medias moviles (N = 20)
Simple 5,100 6,288 7,240 7,513 8,750 8,446 1.972,65 11.549
Ponderada 5,095 6,348 7,329 7,624 8,784 8,912 1.975,52 11.492
Exponencial 5,079 6,349 7,359 7,614 8,829 8,842 1.973,78 11.461
Bandas de Bollinger (a una desviacion)
Superior 5,222 6,458 7,456 7,872 8,918 8,627 1.985,71 11.694
Inferior 4,977 6,119 7,024 7,154 8,582 8,266 1.959,58 11.404
Rendimiento Real (IPC 12 meses)

1,304 3,560 4,800 4,880 6,202 6,453 0,002 -0,036

Volatilidad (logaritmica acumulada)

10,890 | 13,819 12,806 24,372 6,395 5,793 2,551 4,853

Correlacion
may-11 ago-12 nov-13 may-14 jul-20 jul-24 DOLAR IGBC
-0,025 0,221
ago-12 1,000 0,906 0,603 0,664 0,814 0,426 -0,268
nov-13 1,000 0,655 0,655 0,934 0,374 -0,393
may-14 1,000 0,356 0,485 0,571 -0,327
jul-20 1,000 0,829 0,247 -0,232
jul-24 1,000 0,384 -0,441
DOLAR 1,000 0,030
IGBC 1,000

BASE IS <7 Fiduagraria
VALOR 47678 | 36,600 | 25239 | 2.298

EEULES

Rendimiento Real (IPC 12 meses)
1,300 2733 | 2725 | 2722 | 2869 | |
Volatilidad (logaritmica acumulada)
10,408 105,257 2,889 7,750 0,767 61,976
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Fiduagraria | Vicepresidencia de Riesgos | (571) 5606100 |
Bogota

NOMBRE CARGO CORREO ELECTRONICO
Aura Velasco Gerente de Riesgos aura.velasco@fiduagraria.gov.co
Luis Felipe Cabrera Profesional SARM luisf.cabrera@fiduagraria.gov.co
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